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บทคัดย่อ* 
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาผลกระทบของกระแสเงินสดท่ีมีต่อกำไรสุทธิและกำไรในอนาคต

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยเก็บรวบรวมข้อมูล
ตั้งแต่ปี 2561-2563 รวมระยะเวลา 3 ปี จำนวน 107 บริษัท วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา เพื่อ
อธิบายลักษณะทั่วไปของข้อมูล การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร
อิสระและการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในการใช้ทดสอบสมมติฐานการวิจัยเพื่อหาผลกระทบของตัวแปร
อิสระตามสมมติฐานท่ีต้ังขึ้นท่ีมีต่อตัวแปรตาม ซึ่งวัดด้วยกำไรสุทธิและกำไรในอนาคต  

ผลการวิจัยพบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อ
กำไรสุทธิและกำไรในอนาคต อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 (ตามลำดับ) ส่วนกระแสเงินสด
จากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ส่งผลกระทบเชิงลบต่อกำไรสุทธิ อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 
0.01 แต่ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต ขณะท่ีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สินรวม กระแส
เงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนท้ัง 3 ด้าน และกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม ไม่มีผลกระทบ
ต่อกำไรสุทธิและกำไรในอนาคต 

 

คำสำคัญ:  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน ; กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน ; กระแสเงินสดจาก
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Abstracts 
The objectives of this research are studying The Effect of Cash Flows on Net Profits 

and Future Profits of Companies Listed on The Stock Exchange of Thailand Service Industry 

Group by collecting 3 consecutive years data within 2018 – 2020 with 107 companies. Data 

were analyzed by using descriptive statistics in order to describe the general information of 

data collected and to analyze the correlation coefficient. That was to see the relationship 

between independent variables and multiple regression analysis. The objective of this analysis 

was to test the research hypothesis in order to see the effect of the independent variables on the 

dependent variables in the hypothesis which measured by net profits and future profits. 

The research result showed that cash flow from operating activities to total assets had 

a positive effect on net profits and future profits with statistical significance level at 0.01 and 

0.05 (respectively). Nonetheless, cash flow from financing activities to shareholders' equity 

had a negative effect on net profits with statistical significance level at 0.01 while future profits 

were not affected. However, cash flow from operating activities to total liabilities, cash flow 

from operating activities to shareholders' equity, cash flow from investing activities in 3 areas 

and cash flow from financing activities to total assets, cash flow from financing activities to 

total liabilities did not have an effect on net profits and future profits. 
 

Keywords:  Cash flow from Operating Activities;  Cash Flow from Investing Activities;  Cash 

flow from Financing Activities 

 

บทนำ 

ปัจจุบันข้อมูลในรายงานทางการเงินมีส่วนเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจของนักลงทุนเป็นอย่างมาก 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งการวิเคราะห์สภาพคล่องของบริษัท โดยใช้อัตราส่วนกระเงินสดและข้อมูลอย่างอื่นจากงบ
กระแสเงินสด ซึ่งงบกระแสเงินสดนั้นจะแสดงให้เห็นถึงแหล่งท่ีได้มาและแหล่งท่ีใช้ไปของเงินสด ท้ังในส่วนของ
กระแสเงินสดจากการกิจกรรมดำเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน และกระแสเงินสดจากกิจกรรม
จัดหาเงิน ซึ่งเป็นเครื่องมือที่ช่วยในการวิเคราะห์สภาพของบริษัททำให้นักลงทุนมักนำไปใช้วิเคราะห์เพื่อ
ประกอบการตัดสินใจก่อนการลงทุนโดยใช้ข้อมูลกำไรสุทธ ิในแต่ละปีและกำไรในปีถ ัดไป (อภิญญา                       
สินจรูญศักด์ิ, 2550 : 54) และผู้วิจัยจึงมีความสนใจที่จะนำอัตราส่วนกระแสเงินสดมาทดสอบ โดยใช้วิธีทาง
สถิติว่าอัตราส่วนกระแสเงินสดมีความสามารถในการคาดการณ์ถึงกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

รายงานทางการเงินเป็นแหล่งข้อมูลเบื้องต้นที่จะช่วยให้ผู ้ใช้รายงานทางการเงินทราบถึงผลการ
ดำเนินงาน ซึ่งสามารถดูได้จากงบแสดงฐานะการเงินซึ่งประกอบไปด้วย สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น
และงบกระแสเงินสด จะบ่งชี้ให้ทราบถึงแหล่งท่ีได้มาและแหล่งที่ใช้ไปของเงินสด และงบกำไรขาดทุน จะ
สะท้อนผลกำไรหรือผลขาดทุนของระยะเวลานั้น ๆ ตามงบกำไรขาดทุนของบริษัท และเมื่อรวมกันผลการ
ดำเนินงานของบริษัทในอดีตและปัจจุบัน อีกทั้งสามารถช่วยวิเคราะห์ผลการดำเนินงานในอดีตและช่วยให้
ผู้บริหารและนักลงทุนหรือผู้เกี่ยวข้องที่ต้องการใช้ข้อมูลสามารถคาดการณ์ผลการดำเนินงานต่อไปในอนาคต 
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ซึ่งจากการวิเคราะห์ข้อมูลดังกล่าวนั้น จะแสดงให้เห็นว่าบริษัทท่ีมีความสามารถในการสร้างกำไรในอนาคตได้
อย่างมีประสิทธิภาพสูงสุด (ทวีศักดิ์ วิริยจารี, 2559 : 7) 

ดังนั้นนักลงทุน จึงพยายามหาวิธีลดความเสี่ยงดังกล่าว เพื่อใช้เป็นแนวทางในการตัดสินใจลงทุน 
ปัจจุบันนักลงทุนตลอดจนนักวิเคราะห์ต่างให้ความสนใจกับการวิเคราะห์ทางเทคนิคเพิ่มขึ้น โดยไม่ได้สนใจกับ
การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานมากเท่าที่ควร การวิเคราะห์ทางเทคนิคจึงเป็นการนำเสนอแนวทางโดยอาศัย
หลักการทางสถิติมาประยุกต์ การพิจารณาตัดสินใจต้องคิดว่าเป็นการวิเคราะห์ของความน่าจะเป็นเท่านั้น 
ย่อมเกิดความผิดพลาดได้ การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานยังเป็นแนวคิดที่สำคัญท่ีสุดเพราะการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคได้พัฒนาจากหลักการคิดขั้นพื้นฐาน กำไรจึงเป็นข้อมูลที่มีความสำคัญอย่างยิ่งในการวิเคราะห์งบ
การเงิน เนื่องจากกำไรเป็นตัววัดความสำเร็จในการดำเนินงานของกิจการ (Dechow, 1994 : 3-42)  ด้วย
แนวคิดในการวัดผลกำไรที่เกิดจากโครงสร้างทฤษฎี รวมถึงข้อสมมติเรื่องเกณฑ์คงค้างของแม่บทการบัญชใีน
การจัดทำและการนำเสนองบการเง ิน จึงส่งผลให้กำไรประกอบขึ ้นด้วยองค์ประกอบที ่สำคัญ ได้แก่ 
องค์ประกอบส่วนของกระแสเงินสด (The Cash Flows  Component of Earnings) ซึ่งในส่วนประกอบนี้
จะถือเป็นกำไรที่แสดงในงบการเงิน เรียกโดยรวมว่า องค์ประกอบของกำไร โดยองค์ประกอบส่วนกระแสเงิน
สดสามารถแบ่งได้ตามกิจกรรมที ่แสดงและนำเสนอในงบกระแสเงินสด คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงาน (Cash Flows from Operating  Activities) กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (Cash Flows 

from  Investing  Activities) และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (Cash Flows from Financing  

Activities) ซึ่งส่วนประกอบของกำไรสุทธิเหล่านี้ทำให้นักลงทุนสนใจที่จะลงทุน (สมศรี พลภักดี 2561 : 4 ; 
ทวีศักดิ์ วิริยจารี 2559 : 7 ; สัจรักษ์  จันทร์หอมกุล, 2548 : 5) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการท่ีจดทะเบียนตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยถือได้ว่าเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีปริมาณประชากรเป็นจำนวนมากและเป็นกิจการ
ท่ีมีความสำคัญต่อเศรษฐกิจเป็นอย่างมาก โดยส่วนใหญ่งานบริการเป็นการอำนวยความสะดวกต่อผู้ใช้บริการ
และสร้างความประทับใจ เช่น การบริการด้านโรงแรม ที่พัก การบริการด้านการขนส่งสินค้า การบริการดา้น
การแพทย์ ฯลฯ เป็นต้น ซึ่งสถานการณ์โรคระบาดอาจส่งผลต่อสภาพคล่องของธุรกิจของกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการอย่างชัดเจนทำให้เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด ตามรายงานงบการเงินส่งผลต่องบกระแสเงินสด
อย่างมีนัยสำคัญ และด้วยเหตุผลนี้ผู้วิจัยตัดสินใจศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยทำการศึกษาข้อมูลใน
รายงานประจำปีของงบการเงิน ตามแบบแสดงรายการ 56-1 One Report  

การศึกษาข้อมูลในอดีตจะเน้นการศึกษาผลกระทบของกำไรและองค์ประกอบกำไร สำหรับการศึกษา
ผลกระทบของกระแสเงินสดท่ีมีต่อกำไรสุทธิและกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มีนักวิจัยอื่นทำการศึกษากระแสเงินสดโดยส่งผลต่อตัวแปรตามอื่นและ
ศึกษากระแสเงินสดบางกิจกรรมเท่านั้น จึงเป็นเหตุทำให้ผู ้วิจัยเกิดแนวคิดในการหาผลกระทบดังกล่าวว่า 
ข้อมูลรายการใดน่าจะมีความสามารถในการอธิบาย (Explanatory) และความสามารถในการทำกำไรใน
อนาคตได้ดีท่ีสุด โดยเช่ือว่าผลการศึกษาจะช่วยเพิ่มองค์ความรู้เกี่ยวกับศักยภาพของข้อมูลทางบัญชีโดยเฉพาะ
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ผลกระทบของกำไร กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน สินทรัพย์สุทธิ หนี้สินสุทธิ และส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ 
ในการพยากรณ์ความสามารถในการทำกำไรในอนาคต เพื่อช่วยในการตัดสินใจของผู้บริหารและนักลงทุนหรือ
ผู้เกี่ยวข้องท่ีต้องการใช้ข้อมูลได้อย่างถูกต้อง (อภิญญา สินจรูญศักดิ์, 2550 : 54) อีกท้ังทำให้นักลงทุนหันมา
ให้ความสำคัญกับการวิเคราะห์งบการเงินซึ่งเป็นการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ท่ีจะส่งผลต่อการตัดสินใจลงทุนใน
หลักทรัพย์ จึงเป็นประโยชน์ต่อการพัฒนารายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งถือเป็นแรงจูงใจท่ีสำคัญอย่างหนึ่งในการลงทุน อันจะเป็นผลดีต่อ
ความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศไทยต่อไป   

 

วัตถุประสงค์การวิจัย 
1. เพื่อศึกษาผลกระทบของกระแสเงินสดที่มีต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
2. เพื่อศึกษาผลกระทบของกระแสเงินสดที่มีต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
 

ระเบียบวิธีวิจัย 
 1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

  ประชากรที ่ใช้ในการวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทร ัพย์แห่งประเทศไทย             
กลุ ่มอ ุตสาหกรรมบริการ ที ่ม ีผลการดำเน ินงานตั ้งแต่ป ี พ.ศ. 2561 ถ ึง 2563 รวมระยะเวลา 3 ปี                        
จำนวน 123 บริษัท โดยใช้ข้อมูลรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย จากข้อมูลเว็บไซต์ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คือ                 
ข้อมูลจากฐานระบบ SETSMART  

  กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ซึ่งผู ้วิจัยได้ทำการคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง (Purposive Sampling)               
โดยมีเงื ่อนไข คือ ไม่รวมบริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วนตามเกณฑ์ ซึ ่งจะได้กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยเป็น                     
จำนวน 107 บริษัท ที่มีผลการดำเนินงานต่อเนื ่องติดต่อกันครบถ้วนตามเกณฑ์ตั ้งแต่ปี พ.ศ. 2561 ถึง                
พ.ศ. 2563 เป็นระยะเวลา 3 ปี โดยสามารถสรุปกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการวิจัยได้ดังตารางต่อไปนี้ 
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ตารางที ่ 1 กลุ ่มตัวอย่างที ่ใช้ในการวิจัยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ท่ีมีผลการดำเนินงานต้ังแต่ปี พ.ศ.2561 ถึง พ.ศ.2563 

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2561-2563) , ค้นเมื่อวันท่ี 11 เมษายน 2565       
จาก https://www.setsmart.com/ssm/login 

 2. เคร่ืองมือการวิจัย 
     เครื่องมือท่ีใช้ในการเก็บข้อมูลในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ ใช้แบบบันทึกข้อมูลในการรวบรวมข้อมูล
ทุติยภูมิจากงบการเงินแบบรายปี จากเว็บไซต์ www.setsmart.com โดยเก็บข้อมูลอยู่ในช่วงระหว่างปี              
พ.ศ.2561 - พ.ศ. 2563 รวม 3 ปี 
 3. การเก็บรวบรวมข้อมูล 

     ผู้ศึกษาดำเนินการเก็บรวบรวมข้อมูลด้านงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พ.ศ. 2561 ถึง พ.ศ. 2563 เป็นระยะเวลา 3 ปี จากกลุ่มตัวอยา่ง 
จำนวน 107 บริษัท ข้อมูลที่ใช้ในการวิจัยทั้งหมด 321 ข้อมูล ซึ่งแหล่งข้อมูลที่ใช้ได้ทำการรวบรวมมาจาก
เว็บไซต์ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คือ ข้อมูลงบการเงินจาก
ฐานระบบ SETSMART 
 4. การวิเคราะห์ข้อมูล 
     1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกับการแจกแจง
หรืออธิบายลักษณะทั่วไปของข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาทั่วไป สถิติที ่ใช้ ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และ          
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
     2. การว ิ เคราะห ์ค ่าส ัมประส ิทธ ิ ์สหพ ันธ์ แบบเพ ียร ์ส ัน (Pearson Product Moment 

Correlation Coefficient) เพื่อหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระว่ามีว่ามีความสัมพันธ์กันเองใน
ระดับสูง หรือเกินกว่า 0.80 ซึ่งจะทำให้เกิดปัญหา (Multicollinearity)  
     3. การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เป็นการนำข้อมูลท่ี
รวบรวมได้มาทำการวิเคราะห์ในขั้นสูง เพื่อศึกษาถึงผลกระทบของกระแสเงินสดท่ีส่งผลต่อกำไรสุทธิและกำไร
ในอนาคต  

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย จำนวนบริษัท 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET)   
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

 
123 

หัก  บริษัทท่ีมีข้อมูลไม่ครบถ้วนตามเกณฑ์  16 

                    จำนวนบริษัทท่ีเป็นกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการวิจัย 107 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 การวิจัย เรื่อง ผลกระทบของกระแสเงินสดท่ีมีต่อกำไรสุทธิและกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ผู้วิจัยนำมากำหนดเป็นกรอบแนวคิดการวิจัย
ดังนี้ 

 

 
แผนภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
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ผลการวิจัย  
 จากการวิเคราะห์ข้อมูลท่ีได้ตามวัตถุประสงค์ของการวิจัย สามารถสรุป ผลการวิจัยได้ดังนี้ 

ผลกระทบของกระแสเงินสดที่มีต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 1 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ตั้งแต่ปี 2561 – 2563 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิง
บวกต่อกำไรสุทธิ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 2 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ต้ังแต่ปี 2561 – 2563 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไร
สุทธิ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 3 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ต้ังแต่ปี 2561 – 2563 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิงบวก
ต่อกำไรสุทธิ กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ กระแสเงินสด
จากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ส่งผลกระทบเชิงลบต่อกำไรสุทธิ 

ผลกระทบของกระแสเงินสดที่มีต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการพบว่า 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 4 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ตั้งแต่ปี 2561 – 2563 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิง
บวกต่อกำไรในอนาคต กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 5 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ต้ังแต่ปี 2561 – 2563 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไร
ในอนาคต กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 6 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ตั้งแต่ปี 2561 – 2563 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม ไม่ส่งผลกระทบต่อ
กำไรในอนาคต กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต กระแส
เงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 
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1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกับการแจกแจง
หรืออธิบายลักษณะทั่วไปของข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาทั่วไป สถิติที ่ใช้ ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐาน 
ตารางที่ 1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา  

ตัวแปร Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CASHOA -0.19 0.51 0.06 0.09 

CASHOL -1.88 4.82 0.26 0.60 

CASHOW -2.87 0.78 0.09 0.23 

CASHIA -0.59 0.59 -0.04 0.12 

CASHIL -4.62 3.97 -0.17 0.72 

CASHIW -4.75 2.89 -0.08 0.38 

CASHFA -0.96 0.59 -0.02 0.14 

CASHFL -4.47 3.55 -0.12 0.67 

CASHFW -2.20 0.87 -0.03 0.27 

PF -4.20 3.01 0.14 0.47 

FPF -4.20 3.01 0.15 0.52 

 

จากตารางที่ 1 แสดงให้เห็นว่าภาพรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม มีค่าต่ำสุดที่ -0.19 มี
ค่าสูงสุดท่ี 0.51 ค่าเฉล่ียท่ี 0.06 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.09 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อ
หนี้สินรวม มีค่าต่ำสุดท่ี -1.88 ค่าสูงสุดท่ี 4.82 ค่าเฉล่ียท่ี 0.26 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.60 กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดท่ี -2.87 ค่าสูงสุดท่ี  0.78 ค่าเฉล่ียท่ี 0.09 และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานที่ 0.23 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม มีค่าต่ำสุดที่ -0.59 มีค่าสูงสุดท่ี 
0.59 ค่าเฉล่ียท่ี -0.04 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.12 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม มีค่า
ต่ำสุดที่ -4.62 ค่าสูงสุดที่ 3.97 ค่าเฉลี่ยที่ -0.17 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานที่ 0.72 กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดที่ -4.75 ค่าสูงสุดที่ 2.89 ค่าเฉลี่ยที่ -0.08  และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานที่ 0.38 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม มีค่าต่ำสุดที่ -0.96 ค่าสูงสุดที่ 0.59 
ค่าเฉลี่ยที่ -0.02 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานที่ 0.14 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม มีค่า
ต่ำสุดที่ -4.47 ค่าสูงสุดที่ 3.55 ค่าเฉลี่ยที่ -0.12 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานที่ 0.67 กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดท่ี -2.20 ค่าสูงสุดท่ี 0.87 ค่าเฉล่ียท่ี -0.03 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานท่ี 0.27 กำไรสุทธิ มีค่าต่ำสุดท่ี -4.20 ค่าสูงสุดท่ี 3.01 ค่าเฉล่ียท่ี 0.14 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 
0.47 กำไรในอนาคต มีค่าต่ำสุดท่ี -4.20 ค่าสูงสุดท่ี 3.01 ค่าเฉล่ียท่ี 0.15 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.52 
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2. การว ิ เคราะห ์ค ่าส ัมประส ิทธ ิ ์สหพ ันธ ์แบบเพ ียร ์ส ัน (Pearson Product Moment 

Correlation Coefficient) เพื่อหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระว่ามีว่ามีความสัมพันธ์กันเองใน
ระดับสูง หรือเกินกว่า 0.80 ซ่ึงจะทำให้เกิดปัญหา (Multicollinearity) 
ตารางที่ 2 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Product Moment Correlation Coefficient) 

ระหว่างตัวแปรอิสระท่ีใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร CAS

HOA 

CAS

HOL 

CASH

OW 

CAS

HIA 

CAS

HIL 

CAS

HIW 

CAS

HFA 

CAS

HFL 

CAS

HFW 

CASHOA 1 0.70 0.45 -0.15 -0.16 -0.27 -0.44 -0.31 -0.21 

CASHOL  1 0.32 -0.13 -0.34 -0.06 -0.26 -0.36 -0.15 

CASHOW   1 -0.36 -0.12 0.34 0.09 -0.09 -0.28 

CASHIA    1 0.70 0.35 -0.67 -0.48 -0.48 

CASHIL     1 0.27 -0.38 -0.44 -0.27 

CASHIW      1 -0.07 -0.18 -0.67 

CASHFA       1 0.76 0.65 

CASHFL        1 0.49 

CASHFW         1 
 

 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวอิสระ 9 ตัวแปร ไม่มีความสัมพันธ์กันระหว่าง
ตัวแปร โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สันน้อยกว่า 0.80  (r<0.80) และเมื่อพิจารณา
ค่า VIF (Variance Inflation Factor) พบว่า ค่า VIF ของตัวแปรอิสระมีค่าอยู่ในระหว่าง 1.138 – 
3.047 ซึ่งน้อยกว่า 10 แสดงให้เห็นว่า ตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กันในระดับสูง จึงนำตัวแปรอิสระท้ังหมด
เข้าสู่สมการถดถอยเพื่อทดสอบสมมติฐาน 
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 3. การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เป็นการนำข้อมูลที่

รวบรวมได้มาทำการวิเคราะห์ในขั้นสูง เพื่อศึกษาถึงผลกระทบของกระแสเงินสดที่ส่งผลต่อกำไรสุทธิและ

กำไรในอนาคต 

ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์การถดถอยคูณพหุเพื่อทดสอบกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบ
เชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ตัวแปร 
  

Standardized 

Coefficients  
 

Beta t-value Sig. VIF 

Constant  2.416 0.016  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม 0.222 2.716 0.007 2.206 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สินรวม 0.075 -0.976 0.330 1.967 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.049 0.805 0.421 1.248 

R=0.20 R2=0.04 Adjusted R2=0.03 SEE.=0.46 F = 4.56 Durbin=1.96  
     * มีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 
          จากตารางท่ี 3 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 สมมติฐานข้อที่ 1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิ ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อ
หนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ 
 

ตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์การถดถอยคูณพหุเพื่อทดสอบกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีผลกระทบเชิง
บวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
 

ตัวแปร 
  

Standardized 

Coefficients  
 

Beta t-value Sig. VIF 

Constant  5.594 0.000  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม 0.083 1.032 0.303 2.061 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม -0.059 -0.751 0.453 1.959 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.086 1.448 0.149 1.138 

R=0.11 R2=0.01 Adjusted R2=0.00 SEE.=0.47 F = 1.40 Durbin=1.93  
     * มีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 
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          จากตารางท่ี 4 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 สมมติฐานข้อที่ 2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
ต่อสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้นรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ 
 

ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์การถดถอยคูณพหุเพื่อทดสอบกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิง
บวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ตัวแปร 
  

Standardized 

Coefficients 
  

Beta t-value Sig. VIF 

Constant  5.094 0.000  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม -0.080 -0.830 0.407 3.047 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม 0.079 0.940 0.348 2.332 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น -0.190 -2.644 0.009 1.718 

R=0.21 R2=0.44 Adjusted R2=0.04 SEE.=0.46 F = 4.88 Durbin=1.95  
     * มีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

          จากตารางท่ี 5 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 สมมติฐานข้อที่ 3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหา
เงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ส่งผลกระทบเชิงลบต่อกำไรสุทธิ ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์
รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ  
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ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์การถดถอยคูณพหุเพื่อทดสอบกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบ
เชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ตัวแปร 
  

Standardized 

Coefficients  
 

Beta t-value Sig. VIF 

Constant  2.663 0.008  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม 0.198 2.411 0.016 2.206 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สินรวม -0.043 -0.547 0.585 1.967 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น -0.010 -0.155 0.877 1.248 

R=0.21 R2=0.44 Adjusted R2=0.04 SEE.=0.46 F = 4.88 Durbin=1.95  
     * มีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

          จากตารางท่ี 6 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 สมมติฐานข้อที่ 4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคต ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงานต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรใน
อนาคต 
 

ตารางที่ 7 ผลการวิเคราะห์การถดถอยคูณพหุเพื่อทดสอบกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีผลกระทบเชิง
บวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ตัวแปร 
  

Standardized 

Coefficients 
  

Beta t-value Sig. VIF 

Constant  4.869 0.000  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม -0.009 -0.111 0.912 2.061 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม 0.013 0.162 0.872 1.959 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น -0.004 -0.074 0.941 1.138 

R=0.01 R2=0.00 Adjusted R2=-0.01 SEE.=0.52 F = 0.01 Durbin=1.89  
     * มีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 
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          จากตารางท่ี 7 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 สมมติฐานข้อที่ 5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 
 

ตารางที่ 8 ผลการวิเคราะห์การถดถอยคูณพหุเพื่อทดสอบกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิง
บวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ตัวแปร 
  

Standardized 

Coefficients  
 

Beta t-value Sig. VIF 

Constant  4.948 0.000  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม -0.109 -1.113 0.267 3.047 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม 0.017 0.203 0.839 2.332 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.011 0.151 0.880 1.718 

R=0.09 R2=0.01 Adjusted R2=0.00 SEE.=0.52 F = 0.85 Durbin=1.90  
     * มีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 
 

              จากตารางท่ี 8 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

สมมติฐานข้อที่ 6 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 
 

อภิปรายผลการวิจัย 
 การอภิปรายผลการวิจัย เรื่อง ผลกระทบของกระแสเงินสดท่ีส่งผลต่อกำไรสุทธิและกำไรในอนาคต
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มีผลการอภิปราย ดังนี้ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อ
สินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เป็นไปตามแนวคิด
กระแสเงินสดจากกิจกรรมหลักท่ีก่อให้เกิดรายได้แสดงถึงความสามารถของกิจการและส่งผลให้กำไรสุทธิของ
กิจการเพิ่มขึ้น หากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานเพิ่มขึ้น กำไรสุทธิก็จะเพิ่มขึ้นด้วย  ซึ่งสอดคล้องกับ
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งานวิจัยของหทัยชนก แย้มชุ่ม (2562 : 65) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสดกับผลการดำเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม  SET100 พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงาน มีความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล และสอดคล้องกับ
งานวิจัยของปัณณวิชญ์ นากแก้วเทศ (2562 : 5) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสดกับมูลค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีดัชนีราคาหลักทรัพย์ใน 50 อันดับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกเป็นไปในทิศเดียวกันกับมูลค่า
หลักทรัพย์ราคาตลาด ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่ า กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 
0.05 เป็นไปตามแนวคิดกระแสเงินสดจากกิจกรรมหลักที่ก่อให้เกิดรายได้แสดงถึงความสามารถของกิจการ
และส่งผลให้กำไรสุทธิของกิจการเพิ่มขึ้น หากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานเพิ่มขึ้น กำไรสุทธิก็จะ
เพิ่มขึ้นด้วย ซึ่งประโยชน์ของกระแสเงินสดจากการดำเนินงานจะมีประโยชน์ต่อนักลงทุนเพื่อใช้ในการตัดสินใจ
ลงทุนเป็นตัวช่วยส่งสัญญาณเตือนการขาดสภาพคล่อง หรือ ระบุถึงปัญหาทางการเงิน รวมทั้งการบ่งชี้ถึง
คุณภาพของกำไรอันเป็นประโยชน์ต่อการพยากรณ์กระแสเงินสดส่วนเกินในอนาคต ดังนั้นกระแสเงินสดจึงมี
ผลกระทบกับกำไรในอนาคต ซึ ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ  Daraghma, Z. (2013 : 193-203) ศึกษา
ความสัมพันธ์การพยากรณ์กำไรในอนาคตทางบัญชี : หลักฐานการแลกเปลี่ยนทางความมั่นคงของประเทศ
ปาเลสไตน์  พบว่า กำไรทางบัญชีมีความสามารถในการพยากรณ์กำไรในอนาคตกับการแลกเปล่ียนทางความ
มั่นคง และสอดคล้องกับงานวิจัยของ Nunez, K. (2013 : 19-38) ศึกษาความสัมพันธ์กระแสเงินสดอิสระ
และความสามารถในการพยากรณ์ประสิทธิภาพในสาธารณูปโภคไฟฟ้า พบว่า กระแสเงินสดอิสระและ
ความสามารถในการพยากรณ์กับกำไรขาดทุนและกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน มีความสัมพันธ์เป็นไป
ในทิศทางเดียวกัน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้
ถือหุ้นรวมส่งผลกระทบเชิงลบต่อกำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เป็นไปตามแนวคิดกระแส
เงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินที่ได้รับจากการกู้ยืมระยะยาวและการออกหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิ์  การจ่าย
ชำระหนี้สินระยะยาว การจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นฯลฯ ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Eksandy & Abbas 

(2020 : 187-202) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทำกำไร อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
ตามบัญชี กระแสเงินสด และอัตราส่วนทุนหมุนเวียนต่อราคาหุ้นของบริษัทในอุตสาหกรรมการผลิตในตลาด
หลักทรัพย์อินโดนีเซีย พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินและอัตราผลตอบแทนสินทรัพย์กับราคาหุ้น 
มีความเชิงลบเป็นไปในทิศทางเดียวกัน  และสอดคล้องกับงานวิจัยของปิยาภิศักดิ์ เจียรสุคนธ์และบัวจันทร์ 
อินธิโสและดวงหทัย ณ นครพนม (2561 : 1-11) ศึกษา ความสัมพันธ์และอิทธิพลของทิศทางกระแสเงินสดท่ีมี
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ต่อราคาตลาดต่อกำไรและราคาตลาดต่อราคาตามบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกในทิศทางเดียวกันกับราคาตลาดต่อ
ราคาตามบัญชี  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สิน
รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ ส่วนกระแสเงินสด
จากกิจกรรมลงทุนมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ลงทุนต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ  
ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์
รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิ  ส่วนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดำเนินงานมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อหนี้สินรวม กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรใน  ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ลงทุนมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
ต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต  ส่วน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีผลกระทบเชิงบวกต่อกำไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อสินทรัพย์
รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อหนี้สินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อกำไรในอนาคต 
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ข้อเสนอแนะ  
1. ควรศึกษาข้อมูลทางบัญชีโดยศึกษาเปรียบเทียบกับตลาดหลักทรัพย์ของประเทศอื่น ๆ เพื่อให้ทราบ

ว่าข้อมูลทางการบัญชีในงบการเงินมีความสำคัญกับเหมือนหรือแตกต่างกันอย่างไร  
2. ควรศึกษาตัวแปรอื่น ๆ ที่ผู้วิจัยไม่ได้ศึกษา  เช่น สินทรัพย์หมุนเวียน, สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน, 

หนี้สินหมุนเวียน, หนี้สินไม่หมุนเวียน, กำไรสะสม, รายได้, ค่าใช้จ่าย ที่มีผลกระทบต่อกำไรสุทธิและกำไรใน
อนาคต  

3. งานวิจัยในอนาคตควรศึกษาข้อมูลทางบัญชีในงบการเงินกับการซื้อขายหลักทรัพย์ เพื่ออธิบายความ
มีประโยชน์ของข้อมูลทางบัญชีว่ามีความสำคัญท่ีนักลงทุนใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักหลักทรัพย์ 

4. งานวิจัยในอนาคตควรศึกษาข้อมูลทางบัญชีจากอุตสาหกรรมอื่น ๆ หรือข้อบ่งช้ีด้านอื่นๆ ท่ีคาดว่า
จะมีผลต่อกำไรในอนาคต เช่น ข้อมูลทางบัญชีรายไตรมาส ซึ่งอาจทำให้นักลงทุนสามารถสะท้อนภาพท่ีชัดเจน
ได้ยิ่งขึ้น 
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