


ห น้ า  |  (1)  

วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมท้องถ่ิน 

ปีท่ี 4 ฉบับท่ี 4 เดือนกันยายน 2565 

 

วารสารการบริหารจดัการและนวัตกรรมท้องถ่ิน 
Journal of Management and Local Innovation 

กำหนดการเผยแพร  
วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมทองถ่ิน กำหนดการเผยแพร ปละ 12 ฉบับ 

วัตถุประสงค 
  วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมทองถ่ิน เปนวารสารสำหรับการเผยแพรผลงานวิชาการ
และผลงานวิจัยทางสังคมศาสตรของคณาจารย นักวิชาการ นิสิต นักศึกษาผูสนใจท่ัวไปและแขนงวิชา 
ท่ีเก่ียวของซึ่งเปนผลงานในเชิงบูรณาการหลักการบริหารจัดการ รัฐศาสตร รัฐประศาสนศาสตร นิติศาสตร  
การจัดการ สังคมวิทยา พัฒนาสังคม การศึกษา และสหวิทยาการทางสังคมศาสตรท่ีเช่ือมโยงหลักธรรมทาง
พระพุทธศาสนา ตลอดจนบทวิเคราะหท่ีเสนอทางออกใหกับปญหาท่ีอยูในความสนใจของสังคม โดยมีรูปแบบ
การตีพิมพฉบับพิมพ ISSN (Print): 2697-6439 เปนตนมา 
 
 

บรรณาธิการ 
 ผศ.ดร.อนุวัต  กระสังข   
กองบรรณาธิการ 
 รศ.ดร.สมาน งามสนิท  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
 รศ.ดร.สญัญา เคณาภูม ิ  มหาวิทยาลยัราชภฏัมหาสารคาม 
 ผศ.ดร.สมปอง สุวรรณาภูมา  มหาวิทยาลยัราชภฏัชัยภูม ิ
 ผศ.ดร.สรุพงษ แสงเรณ ู  มหาวิทยาลยัราชภฏัรอยเอ็ด 

ผศ.ดร.วันชัย  สุขตาม  มหาวิทยาลยัราชภฏัสรุินทร 
ผศ.ดร.อุทัย สตมิั่น   มหาวิทยาลยัสวนดสุิต 

 ผศ.ดร.สุวัฒน อินทรประไพ  มหาวิทยาลยัราชภฏัเพชรบูรณ 
 ผศ.ดร.จักรวาล สุขไมตร ี  มหาวิทยาลยัราชภฏัสวนสุนันทา 
 อ.ดร.กรกต ชาบัณฑติ  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
 
เลขานุการ: นายสมยศ  พันโคคา   ศิลปกรรม: นายสุรชัย  บุญพิทักษ, นายคมสัน  จันทรแจง 
พิสูจนอักษร: นายวิชัย ชัยบำรุง, นายไพศาล วิเศษชาติ, นางสาวณชิชาภัทร เกิดฤทธ์ิ 

วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมทองถิ่น 
เครือขายสงเสริมการวิจัยและนวัตกรรมทางสังคมศาสตร   
99/173 ม. 1 ตำบลลำไทร อำเภอวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 13170  
โทรศัพท : 095-564-9349  e-mail: local.lnnovation.soc@gmail.com 
จัดพิมพโดย: โรงพิมพมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย เลขท่ี 79 หมู 1 ตําบลลาํไทร อําเภอวังนอย  
จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 13170 โทร. 035-248-000 ตอ 8555. แฟกซ. 035-248-000 ตอ 8545 
 



ห น้ า  |  (2)  

วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมท้องถ่ิน 

ปีท่ี 4 ฉบับท่ี 4เดือนกันยายน 2565 
 

ผูทรงคุณวุฒิกล่ันกรองบทความ (Peer Review) 
ศ.ดร.บุญทัน ดอกไธสง  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
ศ.ดร.จำนงค  อดิวัฒนสิทธิ ์  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.ธงชัย สิงอุดม  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.ธัชชนันท อิศรเดช  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.รัตนะ  ปญญาภา  มหาวิทยาลยัราชภัฏอุบลราชธานี 
รศ.ดร.สมชัย ศรีนอก  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย  
รศ.ดร.สุรินทร นิยมางกูร  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.กัญญามน กาญจนาทวีกูล มหาวิทยาลยัราชภัฎสวนสนุันทา 
รศ.ดร.ธงชัย สิงอุดม  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.สิริวัฒน ศรีเครือดง  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.อัจฉรา  หลอตระกูล  มหาวทิยาลยัราชภัฏพระนครศรีอยุธยา 
รศ.ดร.อภินันท จันตะน ี  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.ภัทรพล ใจเย็น  มหาวิทยาลยัมหาจฬุาลงกรณราชวทิยาลัย 
รศ.ดร.จิราย ุทรัพยสิน  มหาวิทยาลยัราชภัฏสุรินทร 
รศ.ดร.ศิวัช ศรีโภคางกุล  มหาวิทยาลยัขอนแกน 
รศ.ดร.เติมศักดิ์ ทองอินทร  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.พิเชฐ ทั่งโต   มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
รศ.ดร.ศักรระภีร วรวัฒนะปริญญา มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีพระจอมเกลาพระนครเหนือ 
ผศ.ดร.วาสิตา เกิดผล ประสบศักดิ์ มหาวิทยาลยัราชภัฏเทพสตรี 
ผศ.ดร.วิชชุกร  นาคธน  มหาวิทยาลยัราชภัฏพระนครศรีอยุธยา 
ผศ.ดร.ไพศาล เครือแสง  มหาวิทยาลยัราชภัฏนครสวรรค 
ผศ.ดร.นงคลักษณ ใจฉลาด  มหาวิทยาลยัราชภัฏพบิูลสงคราม 
ผศ.ดร.อานนท เมธีวรฉัตร  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
ผศ.ดร.วรฉัตร วริวรรณ  มหาวิทยาลยัราชภัฏรอยเอ็ด 
ผศ.ดร.สุภาพ ผูรุงเรือง  มหาวิทยาลยัราชภัฏนครราชสีมา 
ผศ.ดร.สามารถ บุญรัตน  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
ผศ.ดร.นพดล ดไีทยสงค  มหาวิทยาลยัมหาจฬุาลงกรณราชวิทยาลัย 
ผศ.ดร.ธิติวุฒิ หมั่นม ี  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
ผศ.ดร.เสกสรร สนวา  มหาวิทยาลยัราชภัฏรอยเอ็ด 
ผศ.ดร.อนันต อุปสอด  มหาวิทยาลยัราชภัฏลำปาง 
ผศ.ดร.สุวัฒน อินทรประไพ  มหาวิทยาลยัราชภัฏเพชรบูรณ 
ผศ.ดร.อุทัย สติมั่น  มหาวิทยาลยัสวนดสุิต 
ผศ.ดร.ประทีป พชืทองหลาง มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีราชมงคลลานนา   
ผศ.ดร.ธีรภัทร  กิจจารักษ  มหาวิทยาลยัราชภัฏเพชรบูรณ 



ห น้ า  |  (3)  

วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมท้องถ่ิน 

ปีท่ี 4 ฉบับท่ี 4 เดือนกันยายน 2565 

 

ผูทรงคุณวุฒิกล่ันกรองบทความ (Peer Review) (ตอ) 
ผศ.ดร.ฐิติวรดา พลเยี่ยม  มหาวิทยาลยัราชภัฏมหาสารคาม 
ผศ.ดร.ญาณัญฎา ศิรภัทรธาดา มหาวิทยาลยัราชภัฏสวนสนุันทา 
ผศ.ดร.อัจฉรา ศรีพันธ  มหาวิทยาลยันเรศวร 
ผศ.ดร.ฐิติพร อุนใจ  มหาวิทยาลยัราชภัฏอุบลราชธานี 
ผศ.ดร.กมลวิช ลอยมา  มหาวิทยาลยัราชภัฏเพชรบูรณ 
ผศ.ดร.สยาม ราชวตัร  มหาวิทยาลยัเชียงใหม 
ผศ.ดร.นฤมล อนุสนธิ์พฒัน  มหาวิทยาลยัราชภัฏพระนครศรีอยุธยา 
ผศ.ดร.เอกอนงค ศรีสาํอางค มหาวิทยาลยัสวนดุสิต 
ผศ.ดร.สุภชัย ตรีทศ  มหาวิทยาลยัราชภัฏเพชรบูรณ 
ผศ.ดร.บงกช นิ่มตระกูล  มหาวิทยาลยัราชภัฏเทพสตรี 
ผศ.ดร.อาจารีย ประจวบเหมาะ มหาวิทยาลยัราชภัฏจนัทรเกษม 
ผศ.ดร.สุรสิทธิ์ อุดมธนวงศ  สถาบนัเทคโนโลยไีทย-ญีปุ่น 
ผศ.ดร.ปรรฐมาศ พสิษฐภคกุล มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีราชมงคลธัญบุรี 
ผศ.ดร.นพพร บัวอินทร  มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีพระจอมเกลาพระนครเหนือ 
ผศ.ดร.ดุจฤด ีคงสุวรรณ  มหาวิทยาลยัราชภัฏเชียงราย 
ผศ.วาที่รอยตรี ดร.ไชยะ เทพา มหาวิทยาลยัราชภัฏราชนครินทร 
ผศ.วาที่รอยตรีพงศสวัสดิ์ ราชจนัทร มหาวิทยาลยัราชภัฏรอยเอ็ด 
ผศ.มานิตย อรรคชาต ิ  มหาวิทยาลยัราชภัฏนครราชสีมา 
ผศ.ดร.จักรวาล  สุขไมตรี  มหาวิทยาลยัราชภัฏสวนสนุันทา 
อ.ดร.ขจรอรรถพณ พงศวิริทธิ์ธร มหาวิทยาลยัเวสเทิรน 
อ.ดร.ณฐาพัชร วรพงศพชัร  มหาวิทยาลยักรุงเทพธนบรีุ 
อ.ดร.ทศพร มะหะหมัด  มหาวิทยาลยัเกษมบัณฑิต   
อ.ดร.เพ็ญพิมพ พวงสุวรรณ  มหาวิทยาลยัพะเยา 
อ.ดร.มาลัย วงศฤทัยวัฒนา  มหาวิทยาลยัเวสเทิรน 
อ.ดร.กรกต ชาบัณฑิต  มหาวิทยาลยัมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย 
อ.ดร.ฉัตรณรงคศักดิ ์สุธรรมดี มหาวิทยาลยัราชภัฏชัยภูม ิ
อ.ดร.อาภรณรัตน เลิศไผรอด วิทยาลัยนครราชสีมา 
อ.ดร.สาลินี ชัยวฒันพร  มหาวิทยาลยัแสตมฟอรม 
อ.ดร.ณัฏฐพัชร มณีโรจน  มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ 
อ.ดร.ผกามาศ ชัยรัตน  มหาวิทยาลยัพะเยา 
อ.ดร.ศิวาพชัญ บำรุงเศรษฐพงษ โรงเรียนหอวัง สำนักงานเขตพืน้ที่การศึกษามัธยมศึกษา

กรุงเทพมหานคร เขต 2 สำนักงานคณะกรรมการ
การศึกษาข้ันพื้นฐาน 

 



ห น้ า  |  (4)  

วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมท้องถ่ิน 

ปีท่ี 4 ฉบับท่ี 4เดือนกันยายน 2565 
 

บทบรรณาธิการ 
 

วารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรมทองถ่ิน ฉบับนี้เปนปที่ 4 ฉบับที่ 4 ประจำเดือน
กันยายน 2565 เพื่อรักษาคุณภาพของบทความใหเปนไปตามเงื่อนไขและกติกาสากล กองบรรณาธิการ
ไดพิจารณาบทความโดยเสนอบทความตอคณะกรรมการผูทรงคุณวุฒิกลั่นกรอง (Peer Review) 
พิจารณาตรวจแกไขเพื่อความสมบูรณของบทความกอนการลงตีพิมพเพื่อคัดเลือกและกลั่นกรอง
บทความใหเกิดความความสมบูรณและมีคุณภาพมากที่สุด เพื่อควรคาแกการตีพิมพเผยแพร และ
เพื่อใหเกิดประโยชนสูงสุดทางวิชาการและเพื่อเปนการพัฒนาศักยภาพทางดานการสรางสรรคผลงาน
ทางวชิาการ 

สำหรับเนื้อหาของวารสารฉบับนี้ถือไดวามีความโดดเดนที่เนนกระบวนการวิจัยที่เขมขน 
ประกอบไปดวยจำนวนบทความทั้ง 15 บทความ โดยภาพรวมหลักเปนการพัฒนาจากงานวิจัยที่ศึกษา
กรณีเฉพาะ (Case Study) ที่แตละบทความไดเนนกระบวนการวิจัยเชิงลึกในหลายรูปแบบทั้งใน
รูปแบบของการสนทนากลุมการสอบถาม และการสัมภาษณ ประกอบกับบทความสวนใหญแสดงถึง
การทำงานรวมกันของผูนิพนธในลักษณะทีมงาน ทำใหบทความมีความละเอียดรอบคอบถ่ีถวน มีการ
วิเคราะหปญหาและขอเสนอแนะไดอยางสมบรูณนาสนใจ ขอขอบคุณคณาจารย นักศึกษา และผูสนใจ
ทั่วไปทุกทานที่ใหความสนใจรวมสงบทความเผยแพร ในวารสารการบริหารจัดการและนวัตกรรม
ทองถ่ิน และขอขอบคุณกองบรรณาธิการ ผูทรงคุณวุฒิพิจารณากลั่นกรองบทความทุกทานมา ณ 
โอกาสนี ้   

 
 
          
 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อนุวัต กระสังข  
บรรณาธิการ 
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ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนที่สงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงิน 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

The Effects of Revenue and Investment That Affects on the Stock 
Value of Financial Companies Listed on the Stock Exchange of 

Thailand  
 

ปยาพัชร สุวรรณรัตน01 ฐิตาภรณ สินจรูญศักดิ1์2  
Piyapat Suwanrat, Titaporn Sincharoonsak 

 
บทคัดยอ (Abstract) 
 งานวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษา ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอ
มูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนวิจัยเชิง
ปริมาณ ตัวแปรอิสระ ไดแก  รายไดดอกเบี้ย รายไดคาธรรมเนียมและบริการ รายไดเงินปนผล 
รายไดจากการดำเนินงาน เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยราคาทุนสุทธิ เงินลงทุนในตราสาร
หนี้วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิ และเงินลงทุนในตราสารทุนที่กำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคา
ยุติธรรม เก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิจากงบการเงินแบบแสดงรายการขอมูลประจำป (แบบ 56-1) 
และรายงานประจำป จากกลุมตัวอยางซ่ึงเปน กลุมธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย จำนวน 49 บริษัท ระหวางป 2559-2563 รวมทั้งสิ ้น 245 ขอมูล โดยใชการ
วิเคราะหคาสถิติเชิงพรรณนา ไดแก คาสูงสุด คาต่ำสุด คาเฉล่ีย และคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการ
วิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุคูณ ผลการวิจัยพบวา ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอ
มูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา รายได
ดอกเบ้ีย รายไดคาธรรมเนียและบริการ รายไดเงินปนผล และรายไดจากการดำเนินงาน มีผลกระทบ
เชิงบวกตอมูลคาราคาตอหุน มูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี และมูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาดอยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยราคาทุนสุทธิ 
เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิและเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีกำหนดใหวัด
มูลคาดวยมูลคายุติธรรม  มีผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอหุนและมูลคาหลักทรัพยตาม
ราคาตลาดอยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  ท้ังนี้เงินลงทุนในตราสารหนี้ไมมีผลกระทบเชิง
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บวกตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี ท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
คำสำคัญ (Keywords): รายไดและเงินลงทุน; บริษัทกลุมธุรกิจการเงิน; มูลคาหลักทรัพย 
 
 
Abstract 

The objective of this research is to study the effect of income and investment 
that affect the value of stock in the market capitalization of a listed financial business 
in The Stock Exchange of Thailand. This report is a quantitative Research, the 
independent variable are interest income, fee income, dividend income, service, 
operating income, investments in debt securities measured at net cost, investments 
in debt securities measured at net fair value, and investments in equity securities that 
are determined to be measured at fair value. Collect secondary data from the annual 
registration statement (form 56-1) and the annual report from the sample group from 
the financial business group in The Stock Exchange of Thailand from 49 companies 
during 2016-2020, a total of 245 data were used by descriptive statistical analysis 
including the maximum value, minimum value, standard deviation, and multiple 
linear regression. The result showed that the effect of income and investment that 
affect the value of stock in the market capitalization of a listed financial business in 
The Stock Exchange of Thailand found that the interest income, fee income, dividend 
income, service, and operating income have a positive impact on the price per share, 
the market value per book value and the market capitalization was statistically 
significant at the 0.05 level. Investments in debt securities are measured at net cost, 
investments in debt securities are measured at net fair value, and investments in 
equity securities are determined to be measured at fair value have a positive effect 
in the market capitalization per share and market capitalization at statistically 
significant at the 0.05 level. Investments in debt securities were measured at net fair 
value and investments in equity securities were determined to be measured at fair 
value that did not have a positive effect on the market value of the book value at 
the 0.05 level of statistical significance of financial businesses listed on the Stock 
Exchange of Thailand. 
Keywords: Income and Investments; Financial Group Companies; Securities Value 
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บทนำ (Introduction)    
การพยากรณความเครียดทางการเงิน (Financial Distress) ซึ ่งผู มีสวนไดเสียไดใหความ

สนใจในการท่ีจะหาวิธีการท่ีดีท่ีสุดสำหรับการคาดการณประสิทธิภาพและผลกระทบของรายไดและ
เงินลงทุนเพื่อเปนแนวทางในการหาเหตุผลในกระบวนการตัดสินใจ ซ่ึงผูถือหุนและผูมีสวนไดเสีย
มักจะกังวลเก่ียวกับเสถียรภาพทางการเงินของบริษัท และกังวลวาความมั่นคงทางการเงินของบริษัท
อยูในความเส่ียงท่ีจะพิจารณาโดยมีการใชเครื่องมือสำหรับการวิเคราะหทางการเงินซ่ึงท่ีใชบอยท่ีสุด
คืออัตราสวนทางการเงิน แตไดมีขอโตแยงวาอัตราสวนทางการเงินมีขอมูลไมเพียงพอสำหรับการ
พิจารณาถึงฐานะสวนของผูถือหุน จากท่ีกลาวมานั้นผูมีสวนไดเสียมีความกังวลเก่ียวกับผลท่ีตามมา
ของความเครียดทางการเงิน (Mingo, 2000) โดยท่ัวไปทุกกลุมธุรกิจจะใชการวิเคราะหอัตราสวน
เพื่อวัดความถูกตองทางการเงินและความนาเช่ือถือของบริษัท แตในกลุมนักวิชาการจะมีแนวคิดวา
การวิเคราะหอัตราสวนเปนเทคนิคการวิเคราะหในการตัดสินใจในการลงทุนหรือซื ้อหุ น ซึ ่งไดมี
การศึกษาและพบวารายไดและเงินลงทุนเปนเรื ่องที่มีความออนไหวอยางยิ ่งตอการวิเคราะห
อัตราสวนทางการเงนิ  

ในปจจุบันสภาวะการแขงขันทางธุรกิจในประเทศไทยมีการแขงขันที่เพิ ่มมากขึ้นและ
เปล่ียนแปลงอยางรวดเร็ว ผู ประกอบธุรกิจตางๆไมวาจะเปนธุรกิจขนาดใด การตัดสินใจในการ
ลงทุนนั้นจำเปนตองพิจารณาและคำนึงถึงความระมัดระวัง รอบคอบ และตองอยูภายใตการ
ตัดสินใจท่ีมีความแมนยำยิ่งข้ึนเพื่อใหการลงทุนนั้นเกิดประสิทธิภาพมากท่ีสุด ท้ังนี้ แหลงขอมูลทาง
การเงินซ่ึงเปนหนึ่งในขอมูลท่ีมีความสำคัญท่ีสามารถสะทอนใหทราบถึงฐานะทางการเงินและความ
มั่นคงของกิจการ นอกจากนี้เปนประโยชนตอการประกอบตอการตัดสินใจของผูลงทุน ดังนั้นขอมูล
ทางการเงินจึงมีบททบาทสำคัญอยางยิ ่งในภาวะเศรษฐกิจที่มีเจริญเติบโตอยางตอเนื ่อง ที่สำคัญ
แหลงขอมูลทางการเงินจะเปนแหลงขอมูลท่ีมีความสำคัญท่ีจะสะทอนใหทราบถึงฐานะทางการเงิน
และความมั่นคงของกิจการนั้นๆ อีกท้ังเปนประโยชนตอการประกอบการตัดสินใจของผูลงทุน (วสุ
ธิดา, 2018) 

ซึ ่งจากสภาวะเศรษฐกิจที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วทำใหผู บริหารระดับสูงและ
คณะกรรมการบริษัทตองมีนโยบายกลยุทธท่ีสามารถทำใหกิจการดำเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพ 
เพ ื ่อใหการบร ิหารและการดำเน ินงานของกิจการสามารถสรางผลกำไรอยางสูงสุด (Profit 
Maximization) และสรางความมั่งคั่งสูงสุดใหแกผูถือหุน (Maximize Shareholder’s Wealth) ซ่ึง
สามารถวัดไดจากมูลคาเพิ่มทางตลาด (Market Value Added : MVA) ซ่ึงเปนมูลคาท่ีเพิ่มข้ึนเกิน
กวาเงินท่ีลงทุนไปของผูถือหุน (Stewart, 1991) ปกติแลวหากกิจการสามารถสรางผลกำไรจากการ
ดำเนินงานไดก็จะสงผลใหนักลงทุนสนใจลงทุนซ้ือหลักทรัพยของกิจการเพิ่มมากข้ึน 

จากหลักการและแนวคิดดังกลาวท่ีวาวัตถุประสงคในการดำเนินการในปจจุบันนี้เปนไปเพื่อ
สรางผลกำไรสูงสุด (Profit Maximization) และสรางความมั่งคั ่งใหแกผู ถือหุนสูงสุด (Maximize 
Shareholder’s Wealth) ภายใตหลักธรรมาภิบาลและจริยธรรมทางธุรกิจ การสรางความมั่งคั่ง
ใหแกผูถือหุนสามารถวัดไดจากมูลคาเพิ่มทางการตลาด (Market Value Added: MVA) ของกิจการ 
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ประสิทธิภาพการดำเนินงานสามารถวัดไดดวยตัวช้ีวัดทางบัญชีประเภทอัตราสวนทางการเงิน โดย
วิเคราะหจากขอมูล งบการเงินของกิจการในอดีตที่ผานมา โดยผูถือหุนหรือนักลงทุนสวนใหญใช
ต ัวชี ้ว ัดจากอัตราสวนทางการเง ินดานความสามารถใน การทำกำไร (Profitability Ratios) 
ประกอบดวย อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทร ัพยรวม (Return On Assets: ROA) อัตราสวน 
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return On Equity: ROE) และกำไรสุทธิตอหุน (Earning Per 
Share: EPS) อยางไรก็ตามการ วัดผลดวยตัวช้ีวัดทางบัญชีดวยอัตราสวนทางการเงินจากงบการเงิน 
อาจจะไมเพียงพอและไมสามารถแสดงใหเห็นถึงผลการ ดำเนินงานที่แทจริงของกิจการ (สถาบัน
พัฒนาความรูตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548)  

จากขอมูลขางตนทำใหผูวิจัยสนใจศึกษาเรื่องผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอ
มูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อทำให
ทราบถึงผลกระทบตอมูลคาหุนของกิจการทำใหผูลงทุนหรือผูมีสวนไดเสียอ่ืน เกิดความระมัดระวัง
จากการนำขอมูลในงบการเงินไปใชประโยชน ซ่ึงสงผลตอการตัดสินใจในอนาคตของผูมีสวนไดเสีย
หรือผูลงทุน 
 
วัตถุประสงคของการวิจัย (Research Objectives) 
 1. เพื ่อศึกษาผลกระทบของรายไดที ่สงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 2. เพื ่อศึกษาผลกระทบของเงินลงทุนที่สงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิตการเงินที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 
สมมติฐานการดำเนินงานวิจัย (Research Objectives) 
 สมมติฐานท่ี 1. รายไดสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอหุน ของธุรกิจการเงินท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 สมมติฐานที่ 2. รายไดสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี ของ
ธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 สมมติฐานท่ี 3. รายไดสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด ของธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 สมมติฐานท่ี 4. เงินลงทุนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอหุน ของธุรกิจการเงิน
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 สมมติฐานท่ี 5. เงินลงทุนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี ของ
ธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 สมมติฐานที่ 6. เงินลงทุนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด ของ
ธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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วิธีการดำเนินการวิจัย (Research Methods) 
1. รูปแบบการวิจัย 
การวิจัยครั ้งนี ้คณะผูวิจัยออกแบบเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ทำการศึกษา

ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. ประชากรและกลุมตัวอยาง 
ประชากรท่ีใชในการวิจัยครั้งนี้ ไดแก กลุมธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยท่ีจดทะเบียนชวงป พ.ศ.2559-2563 รวม 5 ป จำนวน 52 บริษัท ผูวิจัยจึงเลือก
วิธีการคัดเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจง (Purposive Random Sampling) ท่ีใชในการศึกษาผาน
ตามหลักเกณฑและเงื่อนไขของกลุมธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
เพื่อใหผลการศึกษาในครั้งนี ้ชวยยืนยันถึงผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนที่สงผลตอมูลคาหุน 
ของบริษัทในดานตาง และผูวิจัยไดทำการรวบรวมขอมูลและคัดเลือกกลุมตัวอยางตามเงื่อนไข
ดังกลาวขางตน ซ่ึงไมรวมถึงบริษัทท่ีไมมีความสมบูรณของขอมูล 3 บริษัท คงเหลือ 49 บริษัท รวม
ท้ังหมด 245 ขอมูล 

3. เคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 
เครื ่องมือที่ใชในเก็บรวบรวมงานวิจัยในครั้งนี ้ คือ การเก็บขอมูลจากงบการเงิน มา

คำนวณหาอัตราสวนทางการเงิน ไดแก รายไดดอกเบ้ีย รายไดคาธรรมเนียมและบริการ รายไดเงิน
ปนผล รายไดจากการดำเนินงานในกลุมธุรกิจการเงิน เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยราคา
ทุนสุทธิ เงินลงทุนในตราสารหนี้ โดยใชราคาปด ณ วันส้ินรอบระยะเวลาบัญชี ตั้งแตป พ.ศ.2559 
ถึงป พ.ศ. 2563 

4. การเก็บรวบรวมขอมูล 
หลังจากที่ผู ศึกษาไดรวบรวมแนวความคิด ทฤษฎีและผลงานที่เกี ่ยวของเพื่อนำมาเปน

แนวทางในการสรางเครือ่งมือท่ีใชในการศึกษาตามกรอบแนวคิดในการศึกษา โดยดำเนินการ จาก
ขอมูลทุติยภูมิ (Seconday Data) จากการเก็บรวบรวมขอมูลจากฐานขอมูลจากงบการเงินประจำป
และแบบแสดงรายการขอมูลประจำป (แบบ 56-1) ตั้งแตป พ.ศ. 2559 จนถึง พ.ศ. 2563 ระยะเวลา 
5 ป เพื ่อใหไดกลุ มตัวอยางครบตามจำนวนเพื่อทำใหบรรลุวัตถปุระสงคของการวิจัยและความ
เช่ือถือไดของกลุมตัวอยางและนำขอมูลท่ีไดจากการรวบรวมขอมูลมาตรวจสอบความครบถวนของ
เนื้อหาวา ครอบคลุมทุกวัตถุประสงคหรือไม กอนนนำมาตรวจสอบความถูกตองของขอมูลไป
วิเคราะหทางสถิติในลำดับตอไป 

5. สถิติที่ใชในการวิจัย 
 1. การวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชในการวิเคราะห
เพื ่ออธิบายลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยางเพื่อศึกษาคาเฉลี่ย (Mean) คาเบี ่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) คาสูงสุด (Maximum) และคาต่ำสุด (Minimum) ของอัตราสวนทาง
การเงิน 
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 2. การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อหาอิทธิพลและ
ทดสอบสมมติฐานของงานวิจัย โดยแสดงเปนตัวแบบสมการ regression เพื่อทดสอบสมมติฐานได
ดังนี้ 

P/Eit =   β0 + β1IIit + β2FIit + β3DIit+ β4OIit+ ε 

P/BVit =   β0 + β1IIit + β2FIit + β3DIit+ β4OIit+ ε 

MCit =   β0 + β1IIit + β2FIit + β3DIit+ β4OIit+ ε 

 P/Eit  =   β0 + β1IDSAit + β2IDSFit + β3IESFit + ε 

 P/BVit  =   β0 + β1IDSAit + β2IDSFit + β3IESFit + ε 

                             MCit     =   β0 + β1IDSAit + β2IDSFit + β3IESFit + ε 
 
ผลการวิจัย (Research Results) 
 การวิจัยเรื ่อง ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนที่สงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีผลการวิจัยดังนี้  

1. สรุปผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา  
จากการศึกษาสรุปผลการวิเคราะหขอมูลพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ไดมีการกำหนดกลุมตัวอยางสำหรับงานวิจัยในครั้งนี้ เพื่อศึกษาคาเฉล่ีย 
(Mean) คาเบี ่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) คาสูงสุด (Maximum) และคา
ต่ำสุด (Minimum) ของอัตราสวนทางการเงิน  

ตัวแปร 
(Variables)  

จำนวน 
(บริษัท)  

คาต่ำสุด 
Minimum 

คาสูงสุด 
Maximum 

คาเฉลี่ย 
Mean 

สวนเบี่ยงเบน 
Std. 

Deviation 
รายไดดอกเบ้ีย (II) 49 0.28 161.00 1.5743 1.02025 

รายไดคาธรรมเนียมและ
บริการ (FI) 

49 0.15 65.84 0.9348 0.93288 

รายไดเงินปนผล (DI) 49 0.39 75.32 1.7934 2.93762 

รายไดจากการดำเนนิงาน (OI) 49 -4.62 23.21 9.5719 8.39475 
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ตารางที่ 1 แสดงคาต่ำสุด คาสูงสุด คาเฉล่ีย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  
 
 จากตารางท่ี 1 พบวา รายไดดอกเบ้ีย (II) รายไดคาธรรมเนียมและบริการ (FI) รายไดเงิน

ปนผล (DI) รายไดจากการดำเนินงาน (OI) เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่วัดมูลคาดวยราคาทุนสุทธิ 

(IDSA) เงินลงทุนในตราสารหนี้วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิ (IDSF) และเงินลงทุนในตราสารทุน

ท่ีกำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรม (IESF) เปนตัวแปรอิสระ และมูลคาราคาตลาดตอหุน (P/E) 

มูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (P/BV) และ มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (MC)  มีคาเฉล่ีย

อยูที ่ 1.5743, 0.9348, 1.7934, 9.5719, 20.4148, 26.9732, 9.9847, 40.4852, 55.9532, 

43.0494 ตามลำดับ และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยูที่ 1.02025, 0.93288, 2.93762, 8.39475, 

21.93723, 28.38492, 8.94822, 23.93805, 24.97023, 70.03045 ตามลำดับ และคาต่ำสุดท่ี 

0.28, 0.15, 0.39, -4.62, -6.93, 14.5, 17.4, 15.07, 0.73, 0.65 ตามลำดับ และคาสูงสุด 161.00, 

65.84, 75.32, 23.21, 90.38, 152.00, 36.94, 28, 249.00, 420 ตามลำดับ 

 2. สรุปผลวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุคูณ  

เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัด
มูลคาดวยราคาทุนสุทธิ 
(IDSA) 

49 -6.93 90.38 20.4148 21.93723 

เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัด
มูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิ 
(IDSF) 

49 14.50 152.00 26.9732 28.38492 

เงินลงทุนในตราสารทุนท่ี
กำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคา
ยุติธรรม (IESF) 

49 17.40 36.94 9.9847 8.94822 

มูลคาราคาตลาดตอหุน 
(P/E) 

49 15.07 28.00 40.4852 23.93805 

มูลคาราคาตลาดตอมูลคา
ตามบัญชี (P/BV) 

49 0.73 249.00 55.9532 24.97023 

มูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาด(MC) 

49 0.65 420.00 43.0494 70.03045 

รวม 49 
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ตารางที่ 2 แสดงคาสัมประสิทธ์ิการถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานผลกระทบของรายได

และเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ดานมูลคาราคาตลาดตอหุน มูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี และมูลคาหลักทรัพย 

ตามราคาตลาด  

 จากตารางที่ 2 การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระพบวา คา Variance 
Inflation Factor (VIF) ของตัวแปรอิสระทุกตัวมีคา (VIF < 10) คืออยูระหวาง 1.243-2.535 ดังนั้น
จึงสรุปไดวา ตัวแปรอิสระทุกตัวไมมีความสัมพันธซ่ึงกัน เมื่อทดสอบสมมติฐานโดยใชการวิเคราะห
สมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 1. รายไดสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอหุนของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวารายไดดอกเบี้ย และ รายไดคาธรรมเนียและบริการ 

ตัวแปร มูลคาราคาตลาด
ตอหุน 

มูลคาราคาตลาด
ตอมูลคาตามบัญช ี

มูลคาหลักทรัพย
ตามราคาตลาด 

VIF 

B Sig. B Sig. B Sig. 
รายไดดอกเบ้ีย  0.189 0.012* 0.176 0.040* 0.292 0.025* 2.535 

รายไดคาธรรมเนียม
และบริการ 

0.192 0.030* 0.930 0.010* -0.234 0.010* 1.528 

รายไดเงินปนผล  0.092 0.145 -0.193 0.492 0.062 0.492 1.243 

รายไดจากการ
ดำเนินงาน 

-0.113 0.229 -0.042 0.020* -0.059 0.385 2.076 

เงินลงทุนในตราสาร
หนี้ท่ีวัดมูลคาดวย
ราคาทุนสุทธิ  

0.139 0.030* 0.061 0.382 0.294 0.046* 2.392 

เงินลงทุนในตราสาร
หนี้ท่ีวัดมูลคาดวย
มูลคายุติธรรมสุทธิ  

 -0.304 0.592 -0.082 0.394 -0.095 0.025* 1.932 

เงินลงทุนในตราสาร
ทุนท่ีกำหนดใหวัด
มูลคาดวยมูลคา
ยุติธรรม  

-0.059 0.430 -0.014 0.832 -0.18 0.543 1.727 

*ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ** ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.01 
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สงผลตอมูลคาราคาตลาดตอหุน ท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 2. รายไดสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีของธุรกิจการเงินท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา รายไดดอกเบี้ย รายไดคาธรรมเนียและ
บริการ และรายไดจากการดำเนินงาน สงผลตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีท่ีระดับนัยสำคัญ
ทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนรายไดเงิน
ปนผลไมมีผลตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีที ่ระดับนัยสำคัญทางสถิต ิ0.05 ของธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 3. รายไดสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาหุนหลักทรัพยตามราคาตลาดของธุรกิจการเงินท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา รายไดดอกเบี้ย รายไดคาธรรมเนียและ
บริการ สงผลตอมูลคาหุนหลักทรัพยตามราคาตลาด ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนรายไดเงินปนผล และรายไดจากการ
ดำเนินงานไมมีผลตอมูลคาหุนหลักทรัพยตามราคาตลาดท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 4. เงินลงทุนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอหุนของธุรกิจการเงินที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยราคาทุน
สุทธิ สงผลตอมูลคาราคาตลาดตอหุนท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิและ
เงินลงทุนในตราสารทุนท่ีกำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรม ไมมีผลตอมูลคาราคาตลาดตอหุนท่ี
ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 5. เงินลงทุนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีของธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคา
ดวยราคาทุนสุทธิ เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิและเงินลงทุนในตราสาร
ทุนท่ีกำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคา ไมมีผลตอมูลคาราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีท่ีระดับนัยสำคัญ
ทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 6. เงินลงทุนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดของธุรกิจการเงินท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ดังนี้ เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีวัดมูลคาดวย
ราคาทุนสุทธิ และเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมูลคายุติธรรมสุทธิ สงผลตอมูลคาหุนหลักทรัพยตาม
ราคาตลาด ท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย สวนเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีกำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรม ไมมีผลตอมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาดท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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อภิปรายผลการวิจัย (Research Discussion) 
 จากผลการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาด
ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถอภิปรายผลการวิจัย ได
ดังนี้ 
 1. จากผลการวิจัยเรื่องผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาด
ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา รายไดดอกเบ้ีย รายได
คาธรรมเนียมและบริการ รายไดเงินปนผล สงผลตอมูลคาหุนในตลาดท่ีเพิ่มข้ึน และลดลง ท่ีระดับ
นัยสำคัญทางสถิติ 0.05 สอดคลองกับงานวิจัยของ พัชรพล ศรีเพชร, (2563) ศึกษาความสัมพันธ
ของการบริหารเงินและคุณภาพการสอบบัญชีท่ีผลตอการประเมินมูลคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย SET100 พบวาการบริหารเงินมีความสำคัญในการกอใหเกิดรายไดใหกับองคกร
และบริษัท ซ่ึงหากมีการบริหารท่ีดีจะสงผลใหมูลคาหุนในตลาดหลักทรัพยมีมูลคา ท่ีสูง ข้ึน โดยผล
วิจัยพบวาราคาตลาดของหุนตอกำไรตอหุน (P/E Ratio)  สามารถแสดงใหเห็นวาขณะนั้นบริษัทเกิด
การขาดทุนหรือกำไร ซ่ึงจะสงผลใหราคาตลาดตอหุนตอกำไรมีคาเปนลบหรือบวกเชนกัน สำหรับผู
ลงทุนหุนท่ีมี P/E ต่ำ ยอมดีกวาหุนท่ีมี P/E สูง ซ่ึงจะระบุไดวาหุนตัวนั้นจะใชเวลาก่ีปท่ีผลตอบแทน
หรือกำไรท่ีบริษัททำได จะรวมกันเทากับเงินท้ังหมดท่ีใชซ้ือหุนไปหรือก่ีปท่ีหุนตัวนั้นจะคืนทุน และ
งานวิจัยเรื่องผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาดของธุรกิจการเงินท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  พบวา รายไดดอกเบี้ย รายไดคาธรรมเนียมและ
บริการ รายไดเงินปนผล มีผลเชิงบวกตอมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด ท่ีระดับนัยสำคัญท่ี 0.05 
สอดคลองกับงานวิจัยของ ธารารัตน ทูลไธสง, (2562) ศึกษาความสัมพันธระหวาราคาตามบญัชี 
กำไรจากการดำเนินงาน กำไรสุทธิ กระแสเงินสดจากเงินปนผล และกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงานตอราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา
ราคาตามบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหลักทรัพย สอดคลองกับการวัดมูลคาหุนหรือราคา
หลักทรัพยจากสวนของผูถือหุนตามทฤษฎีความเปนหนวยงาน (The Entity Theory) แสดงใหเห็น
วาราคาตามบัญชี ซ่ึงรวมถึงรายได เพิ่มข้ึนหรือลดลงนั้นจะสงผลใหมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพิ่มข้ึนหรือลดลงดวยเชนกัน  
 2. จากผลการวิจัยเรื่องผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาด
ของธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ี
วัดมูลคาดวยราคาทุนสุทธิ เงินลงทุนในตราสารหนี้วัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรมสุทธิ และเงินลงทุนใน
ตราสารทุนที่กำหนดใหวัดมูลคาดวยมูลคายุติธรรม มีผลตอมูลคาราคาตลาดตอหุนและมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาด ท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ซ่ึงสอดคลองกับ งานวิจัยของ อธิพัชร โร
จนวุฒิฐิติคุณ, (2554) ศึกษาเรื่องปจจัยท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชยใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาววา ราคาหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ ้นอยูก ับปจจ ัยทั ้งภายในและภายนอก อาทิ รายได เงินลงทุน 
ผลกระทบการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของโลก  ทำใหปจจัยดังกลาวมีความออนไหวตอมูลคาราคา
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หลักทรัพยตามราคาตลาด จะสงผลตอความเชื ่อมั ่นของนักลงทุนในหลักทรัพยในกลุมธนาคาร
พาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 3. จากผลการวิจัยผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนที่สงผลตอมูลคาหุนในตลาดของ
ธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา รายได และเงินลงทุน มีผลตอ
มูลคาหุนในตลาด ท่ีระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ซ่ึงสอดคลองกับ งานวิจัยของ ดารานาถ พรหม
อินทร, (2560) ศึกษาเรื ่องความสัมพันธของผลการดำเนินงานและคุณภาพกำไรตอราคาตลาด
หลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหรกรรมเทคโนโลยี 
กลาววา กำไรจากการดำเนินงานกอนหักตนทุนทางการเงิน มีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกัน กับ
ราคาตลาดหลักทรัพย เนื่องจากราคาหลักทรัพยมีความออนไหวกับรายไดของกิจการท่ีเกิดข้ึน หาก
กิจการมีรายไดหรือผลดำเนินงานท่ีไมดีจะสงผลกระทบตอราคาหลักทรัพย ท้ังนี้ ทฤษฎีตลาดท่ีมี
ประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis) ตลาดท่ีราคาหลักทรัพยสะทอนถึงมูลคาท่ีแทจริงอยู
ตลอดเวลา สะทอนใหเห็นวาราคาหลักทรัพยจะปรับตัวข้ึนหรือลงนั้น ข้ึนอยูกับผลการดำเนินงาน
ของกิจการ 
 
ขอเสนอแนะจากการวิจัย (Research Suggestions) 
 1. ขอเสนอแนะทั่วไป 
 1. ขอมูลรายไดและเงินลงทุน สามารถใชเปนเครื ่องมือในการประกอบการวิเคราะห
เพื่อใหสามารถประเมินมูลคาหุนในตลาด ไมวาจะเปน มูลคาราคาตลาดตอหุน มูลคาราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชี และมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด ท้ังนี้ผูวิจัยเสนอใหนักลงทุน ใหความสำคัญกับ 
รายไดและเงินลงทุนในการนำมาประเมินราคาหลักทรัพย งานวิจัยนี้จะชวยสนับสนุนแนวคิด
เกี ่ยวกับการงบการเงินเพื่อใชประกอบการตัดสินใจลงทุน ซึ ่งหากขอมูลในงบการเงินสมบูรณ
ครบถวนและมีความสัมพันธกับผลตอบแทนยอมเปนประโยชนตอการใชสนับสนุนการตัดสินใจ
ลงทุนทุกกลุม 
 2. เปนเครื่องมือในการชวยประเมินมูลคาหุนที่แทจริงของนักลงทุนกอนการตัดสินใจ
ลงทุนในหลักทรัพยท่ีสนใจแลวนั้น นักลงทุนควรท่ีจะใหความสำคัญกับปจจัยอ่ืน ๆ ท่ีกระทบตอการ
จายเงินปนผลและราคาหลักทรัพยนั้นดวย เชน ดานภาวะเศรษฐกิจ ดานการเมือง หรือปจจัยอ่ืน ๆ 
ท้ังภายในและภายนอก 
 2. ขอเสนอแนะสำหรับการวิจัยคร้ังตอไป 
 1. การศึกษาครั้งนี ้ไดศึกษา กลุมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย เปนกลุมตัวอยาง การศึกษาครั้งตอไป ควรพิจารณากลุมตัวอยางอ่ืนๆ เพื่อทำใหทราบ
วาสมมติฐานท่ีกำหนดข้ึนนี้สามารถใชไดกับกลุมธุรกิจอ่ืน ๆ ซ่ึงจะกอใหเกิดประโยชนและขอสังเกต
ใหมท่ีนาสนใจมากยิ่งข้ึน 
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 2. งานวิจัยในอนาคตควรเลือกศึกษาบริษัทจดทะเบียนในกลุมอ่ืนท่ีมีความแตกตางกันใน 
อาทิ กลุม SET100 SET50 sSET SETHD MAI เปนตน เพื่อความเขาใจที ่ช ัดเจนขึ้นเกี ่ ยวกับ
ผลกระทบของรายไดและเงินลงทุนท่ีสงผลตอมูลคาหุนในตลาด 
 
เอกสารอางอิง (References) 
ดารานาถ พรหมอินทร. (2560). ความสัมพันธของผลการดำเนินงานและคุณภาพกำไรตอราคา

ตลาดหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี. วิทยานิพนธปริญญาบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต. วิชาเอาการบัญชี. 
คณะบริหารธุรกิจ : มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลธัญบุรี. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. (2558). ประวัติความเปนมาของตลาดหลักทรัพยฯ. สืบคน 7 
กันยายน 2564, จากhttps://www.set.or.th/th/about/ 
overview/history_p1.html. 

พัชรพล ศรีเพชร. (2563). ความสัมพันธของการบริหารเงินและคุณภาพการสอบบัญชีท่ีมีผลตอการ
ประเมินมูลคาหุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย SET 100. บัญชี
มหาบัณฑิต. คณะบัญชี :มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

อธิพัชร โรจนวุฒิฐิติคุณ. (2554). ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชยใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. เศรษฐศาตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเศรษฐศาสตรการ
จัดการ :มหาวิทยาลัยศรีนครนิทรวิโรฒ. 

https://www.set.or.th/th/about/%0boverview/history_p1.html
https://www.set.or.th/th/about/%0boverview/history_p1.html

