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รายนามผู้ทรงคุณวุฒิพจิารณาบทความ 

งานประชุมวชิาการระดับชาติ คร้ังที ่17 และงานประชุมวิชาการระดับนานาชาติ คร้ังที่ 7  

มหาวทิยาลัยศรีปทุม ออนไลน์ ประจําปี 2565 

 

ศาสตราจารย ์ดร.โกสุม จนัทร์ศิริ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

ศาสตราจารย ์ดร.นวดล เหล่าศิริพจน ์ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี 

ศาสตราจารย ์ดร.ปรินทร์ ชยัวสุิทธางกรู มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

ศาสตราจารย ์ดร.ไพบูลย ์ปัญญาคะโป มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ศาสตราจารย ์ดร.ศุภชยั ยาวะประภาษ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ศาสตราจารย ์ดร.สนอง เอกสิทธ์ิ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ศาสตราจารยพิ์ศิษฐ ์ดร.จาํเนียร จวงตระกลู Far East University, South Korea 

รองศาสตราจารย ์ดร.กนัตฤ์ทยั คลงัพหล มหาวทิยาลยัราชภฏัวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถมัภ ์

รองศาสตราจารย ์ดร.กานดา วอ่งไวลิขิต มหาวทิยาลยัรังสิต   

รองศาสตราจารย ์ดร.กีรติ ชยะกลุคีรี  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยสุีรนารี  

รองศาสตราจารย ์ดร.ขนิษฐา ชยัรัตนาวรรณ  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ์ดร.จรัสดาว อินทรทศัน ์ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.จนัทนา วฒันกาญจนะ  มหาวทิยาลยัราชภฏันครปฐม  

รองศาสตราจารย ์ดร.จินตนา วลูิลยศิ์ริกลุ มหาวทิยาลยัราชภฏัเพชรบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.จินตนา สายทองคาํ สถาบนับณัฑิตพฒันศิลป์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชญานิศวร์ โคโนะ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชนงกรณ์ กณุฑลบุตร มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธธญับุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชลธิศ ดาราวงษ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชุติมา ธรรมรักษา มหาวทิยาลยักรุงเทพ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชูชาติ พว่งสมจิตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ์ดร.ไชยยศ ไพวทิยศิริธรรม มหาวทิยาลย ัศิลปากร 

รองศาสตราจารย ์ดร.ณรงคช์ยั ววิฒันาช่าง มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลสุวรรณภูมิ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ดุสิต อธินุวฒัน ์ มหวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ทววีฒัน์ วฒันกลุเจริญ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ์ดร.ทศนยั ชุ่มวฒันะ มหาวทิยาลยัรังสิต 

รองศาสตราจารย ์ดร.เทพฤทธ์ิ บณัฑิตวฒันาวงศ ์ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ธนัยวฒัน์ รัตนสคั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

รองศาสตราจารย ์ดร.บญัญติั ศิริธนาวงศ ์ มหาวทิยาลยัราชภฏัเพชรบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.ประพนธ์ เจียรกลู  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  

รองศาสตราจารย ์ดร.ปรียานุช อภิบุณโยภาส  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์  

รองศาสตราจารย ์ดร.ปิยากร หวงัมหาพร  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.พลูพงศ ์สุขสวา่ง  มหาวทิยาลยับูรพา  
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รองศาสตราจารย ์ดร.ภทัราวดี มากมี  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  

รองศาสตราจารย ์ดร.ยวุนุช กลุาตี  มหาวทิยาลยันครพนม 

รองศาสตราจารย ์ดร.เยาวนารถ พนัธ์ุเพง็  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.โยธิน แสวงดี  มหาวทิยาลยัมหิดล  

รองศาสตราจารย ์ดร.เรณา พงษเ์รืองพนัธ์ มหาวทิยาลยับูรพา 

รองศาสตราจารย ์ดร.วรภทัร ลคันทินวงศ ์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.สกนธ์ ภู่งามดี มหาวทิยาลยัชินวตัร 

รองศาสตราจารย ์ดร.สาวติร พงศว์ชัร์ มหาวทิยาลยัวลยัลกัษณ์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.สุจริต คูณธนกลุวงศ ์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

รองศาสตราจารย ์ดร.สุนีย ์เหมะประสิทธ์ิ  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

รองศาสตราจารย ์ดร.สุบิน ยรุะรัช  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.สุวฒัน์ ฉิมะสงัคนนัท ์ มหาวทิยาลยัราชภฏันครปฐม  

รองศาสตราจารย ์ดร.อศัมเ์ดช วานิชชินชยั  มหาวทิยาลยัมหิดล  

รองศาสตราจารย ์ดร.อศัวนิ แสงพิกลุ  มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย ์ 

รองศาสตราจารย ์ชารี มณีศรี มหาวทิยาลยับูรพา 

รองศาสตราจารย ์นพ.ปิยะ รุจกิจยานนท ์ โรงพยาบาลพระมงกฎุเกลา้ 

รองศาสตราจารย ์ปัทมา โกเมนทจ์าํรัส มหาวทิยาลยัศรีปทุม    

รองศาสตราจารย ์พ.ต.อ.หญิง ดร.ทิฆมัพร เกษโกมล  วทิยาลยัพยาบาลตาํรวจ  

รองศาสตราจารย ์รุ่งฤดี แผลงศร  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

รองศาสตราจารย ์สถาพร ชาตาคม  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้พระนครเหนือ  

รองศาสตราจารย ์เอกธิดา เสริมทอง  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กนกพชัร กอประเสริฐ มหาวทิยาลยัราชภฎันครปฐม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กมลวรรณ อยูว่ฒันะ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กนัยารัตน ์ศรีวสิทิยกลุ  สถาบนัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้เจา้คุณทหารลาดกระบงั  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กลัยารัตน์ ธีระธนชยักลุ  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กาญจนา มีศิลปวกิกยั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.เกรียงไกร สจัจะหฤทยั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ขวญันรี กลา้ปราบโจร มหาวทิยาลยัราชภฏักาญจนบุรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.จกัรกฤษณ์ โปณะทอง  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.เจษฎา ความคุน้เคย มหาวทิยาลยัราชภฏัวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถมัภ ์

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฉตัรรัตน์ โหตระไวศยะ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฉนัทนา ปาปัดถา  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชโลธร ธรรมแท ้ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยสุีรนารี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชอ้งนาง วพิธุานุพงษ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชิษณุ อมัพรายน์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.โชติมา โชติกเสถียร มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 
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ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ณคุณ ธรณีนิติญาณ  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ณฐัสพนัธ์ เผา่พนัธ์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ธนา สุขวารี มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ธรรมศกัด์ิ เสนามิตร  มหาวทิยาลยัขอนแก่น  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นิพทัธ์ จงสวสัด์ิ  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นิสิต อินทมาโน มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ประภาวรรณ ตระกลูเกษมสุข สถาบนัการจดัการปัญญาภิวฒัน ์

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ประเสริฐ สิทธิจิรพฒัน์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปัณณวชิ ทพัภวมิล มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปาริชาติ คุณปล้ืม มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พงษเ์ทพ หาญพฒันากิจ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พรวรรณ นนัทแพศย ์ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พทัรียา เห็นกลาง มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ไพจิตร ผาวนั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ไพบูลย ์สุขวจิิตร บาร์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ยาสุมาสา โมริ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.รัฐสภา แก่นแกว้  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วนายทุธ์ แสนเงิน มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรัชญ ์ครุจิต  สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วราภรณ์ ไทยมา  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วสวตัต์ิ สุติญญามณี  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วชิชากร เฮงศรีธวชั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรีวชิญ ์เลิศไทยตระกลู มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศศิธร นาคทอง มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศศิธร วชิรปัญญาพงศ ์ มหาวทิยาลยัราชภฏัเทพสตรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมเกียรติ กรวยสวสัด์ิ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมบูรณ์ สาระพดั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมฤทยั ทะสดวก มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สิตางศุ ์พิลยัหลา้ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สิรินธร สินจินดาวงศ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุทธิพงศ ์บุญผดุง มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุธินี มงคล มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.หทยัพนัธน ์สุนทรพิพิธ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อติเทพ แจด้นาลาว มหาวทิยาลยัศิลปกร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อนุพงศ ์อวรุิทธา มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
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ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อมรา ติรศรีวฒัน์ มหาวทิยาลยัอสัสมัชญั 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อรวรรณ อ่ิมสมบติั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
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บทคัดย่อ 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาผลของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาดของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี ประชากรเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มเทคโนโลย ีผูว้จิยัใชก้ารเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงิน ระหวา่งรอบระยะเวลา

บญัชีปี พ.ศ. 2560-2564  จาํนวน 42 บริษทั โดยบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบ 5 ปีมีจาํนวน 27 บริษทั การวเิคราะห์ขอ้มูลใช้

สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ความถ่ี ค่าร้อยละ ค่าเบียงเบนมาตรฐานและการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ 

ผลการวิจยัพบว่า 1) อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี และอตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมส่งผลในทิศทาง

ตรงกนัขา้มต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น 2) อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่อ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ 3) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ียและอตัราการหมุนเวียนของ

ลูกหน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี ณ ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 

 

คาํสําคญั: อตัราส่วนทางการเงิน, อตัราส่วนมูลค่าตลาด 

 

ABSTRACT 

This study aimed to study the effect of financial ratios on market value ratios of Thai listed company in 

the stock exchange of Thailand: Technology Industry. Population was a Thai listed company on the Stock 

Exchange of Thailand: Technology Industry. The researcher used data collection from the financial statements of 
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42 companies, of which 27 companies had five-year data, during the fiscal year 2560 - 2564 (B.E.). The data 

were analyzed using descriptive and inferential statistics such as Frequency, Percentage, Standard Deviation and 

Multiple Regression Analysis. The results of the research showed that 1) account receivable turnover and total 

asset turnover ratio affected price-earnings ratio in the opposite direction. 2) account payable turnover affects 

price-earnings ratio in the same direction and 3) account receivable turnover has the same effect on price to book 

value ratio at the significance level of 0.05. 

 

Keywords: Financial Ratios, Market Value Ratios 

 

1. ความสําคัญและทีม่าของปัญหาวจัิย 

การตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยใ์นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นทางเลือกหน่ึงท่ีมีโอกาส

ไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนในอตัราสูงกว่าแต่มีความเส่ียงมากกว่าการฝากเงินปกติ ตลาดหลกัทรัพยเ์ป็น

ตลาดท่ีธุรกิจสามารถระดมเงินทุนเป็นจาํนวนมากจากผูล้งทุน การซ้ือขายหลกัทรัพยป์ระเภทหุน้สามญัเป็นท่ีนิยม

มากท่ีสุด ซ่ึงผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนมุ่งหวงักาํไรจากการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละเงินปันผล โดยผลตอบแทนจากการ

ลงทุนท่ีได้รับจะมากน้อยนั้นข้ึนอยู่กับตลาดทุนท่ีสังเกตไดจ้ากขอ้มูลในตลาดหลกัทรัพยก์ับราคาหลกัทรัพย ์

อยา่งไรก็ตามการเปล่ียนแปลงของหลกัทรัพยข้ึ์นอยูก่บัหลายปัจจยั อาทิ ขอ้มูลทางการเงินและผลการดาํเนินงาน

ของกิจการ นโยบายของรัฐบาลในขณะนั้นและสภาพเศรษฐกิจ เป็นตน้ (ศรีสุดา นามรักษา, 2561) ทั้งน้ีงานวจิยัใน

อดีตมีการศึกษาอตัราส่วนทางการเงินในดา้น 1)การวิเคราะห์สภาพคล่อง เช่น อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัรา

การหมุนเวยีนของสินคา้ อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี 2) การวดัประสิทธิภาพใน

การดาํเนินงาน เช่น อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร อตัราหมุนเวียนของ

ส่วนของทุน 3) การวดัสภาพหน้ีสิน เช่น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนความสามารถใน                 

การจ่ายดอกเบ้ีย 4) การวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร เช่น อตัรากาํไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

รวม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้และ 5)อตัราส่วนมูลค่าตลาดเช่น อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ 

อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน เป็นตน้ 

             ผูว้ิจยัจึงสนใจศึกษาผลของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาดของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี ทั้งน้ีเน่ืองจากปัจจุบนัเทคโนโลยีมีบทบาทสาํคญัเพ่ิมข้ึนจน

สามารถสร้างนวตักรรมใหม่ๆ ซ่ึงส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงชีวิตความเป็นอยู่ของคนในสังคม ดงันั้นกลุ่ม

เทคโนโลยจึีงเป็นอีกปัจจยัพ้ืนฐานท่ีสาํคญัของการดาํรงชีวติในปัจจุบนั  

 

2. วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

เพ่ือศึกษาผลของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี
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3. เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 3.1 แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 

 อตัราส่วนทางการเงนิ (Financial Ratio)  

อัตราส่วนทางการเงินเป็นเคร่ืองมือประเภทหน่ึงท่ีช่วยให้สามารถประเมินฐานะทางการเงินและ

ความสามารถในการทาํกาํไรของธุรกิจไดดี้กวา่ตวัเลขขอ้มูลดิบท่ีแสดงไวใ้นงบการเงิน โดยอตัราส่วนทางการเงิน

ก็คือ การนาํรายการในงบแสดงฐานะการเงิน งบกาํไรขาดทุน ท่ีมีส่วนสัมพนัธ์กนัมาทาํเป็นสัดส่วนเปรียบเทียบกนั 

แล้วทําให้สามารถตีความหมายของงบการเงินนั้ นได้มากข้ึน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2556)                    

โดยอตัราส่วนทางการเงินท่ีใชใ้นการพยากรณ์ระดบัความเส่ียงการจดัอนัดบัเครดิตทาง การเงิน 5 กลุ่ม คือ 1) อตัราส่วน

ทางการเงินท่ีใช้ในการวิเคราะห์สภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงิน (Liquidity Ratios) 2) การวัด

ประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Activity Ratios) 3) การวดัสภาพหน้ีสิน (Leverage Ratios) 4) อตัราส่วนทาง

การเงินท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratios) 5) การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 

(Market value Ratios) (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2554) 

อตัราส่วนมูลค่าตลาด 

อตัราส่วนมูลค่าตลาด เป็นอตัราส่วนทางการเงินอีกตวัหน่ึงท่ีสามารถใชว้ดัผลการดาํเนินงานของกิจการ

โดยใช ้กาํไรสุทธิต่อหุน้ อตัราการจ่ายปันผลและวเิคราะห์ความสมัพนัธ์ของราคาหุน้กบักาํไรสุทธิ ซ่ึงจะช่วยบอก

วา่ราคาหุ้นนั้น ๆ มีมูลค่าสูงหรือมูลค่าตํ่า โดยการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นหรืออตัราส่วนมูลค่าทางการตลาด 

ประกอบดว้ยอตัราส่วนกาํไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตาม

บัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (เพชรี ขุมทรัพย์, 2554) โดยสําหรับงานวิจัยคร้ังน้ีผู ้วิจัยศึกษา

อตัราส่วนมูลค่าตลาดจากตวัแปรอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้นและอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตาม

บญัชี  

ทฤษฎตีลาดทุนทีม่ปีระสิทธิภาพ (Efficient Capital Market Theory) 

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ หมายถึง ตลาดท่ีราคาของหลกัทรัพยท์ั้ งหลายสามารถปรับเปล่ียนได้ทันที 

สะทอ้นข่าวสารขอ้มูลเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้นอยา่งรวดเร็วและทัว่ถึง นัน่คือความมีประสิทธิภาพของตลาดทุนคือ

ความมีประสิทธิภาพต่อขอ้มูลข่าวสารนัน่เอง แนวคิดน้ีความเช่ือวา่ผูล้งทุนจะตดัสินใจซ้ือหรือขายข้ึนกบัข่าวสาร

ขอ้มูลท่ีได้รับ ตวัอย่างเช่นถา้ผูล้งทุนโดยทั่วไปเช่ือว่าอตัราดอกเบ้ียจะสูงข้ึนในเร็วๆ น้ี  ราคาหลกัทรัพยจ์ะ

สะทอ้นถึงความเช่ือน้ีก่อนท่ีอตัราดอกเบ้ียจะสูงข้ึนจริง  (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2556) 

 งานวจิยัในอดตีทีเ่กีย่วข้อง 

สุภาวรรณ สุจารี (2564) ศึกษาอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไรท่ี

มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาดของกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรมของกิจการท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ผลการวิจยัพบวา่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีอิทธิพลเชิงลบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้

ตามบญัชี อตัรากาํไรสุทธิมีอิทธิพลเชิงลบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี และอตัราส่วนเงินปัน

ผลตอบแทน อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตาม

บญัชี อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน   

ภาณะพนัธ์ เพช็ร์ไพศาล และฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2564) ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ี

มีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กรณีศึกษากลุ่ม

อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ผลการวิจัยพบว่า อตัราส่วนทุนหมุนเวียนและอัตราส่วน
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http://doithai.com/article/41/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%9A%E0%B9%81%E0%B8%97%E0%B8%99-dividend-yield-%E0%B8%84%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%84%E0%B8%A3
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หมุนเวียนเร็วมีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือมี

ผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการชาํระ

หน้ีมีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้และอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ 

ชาลินี แสงสร้อย (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาหลกัทรัพยข์อง

บริษทัจดทะเบียน ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ผลการวิจยัพบวา่ 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสมัพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพย ์คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราส่วน

การหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม มีนัยสําคัญทิศทางตรงกันขา้มกันกับราคาหลักทรัพยต์ามลาํดับ ในขณะท่ี

อตัราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ ไม่มีความสมัพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพย ์

3.2 กรอบแนวคดิในการวจิยั 
 

                       ตวัแปรอสิระ                                                 ตวัแปรตาม 

                                                                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

แผนภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวจิยั 

3.3 สมมตฐิานการวจิยั 

(1) อตัราส่วนทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกันต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้นของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี

(2) อตัราส่วนทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี

 

4. วธีิดําเนินการวจัิย  

4.1 แบบแผนการวจิยั  

งานวิจยัเร่ือง “ผลของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี” เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ โดยจะเน้นการวิจัยเชิงพรรณนา 

(Descriptive Research) และใช้การวิเคราะห์เชิงอนุมาน (Inference Statistic) ประกอบการทดสอบสมมติฐาน                

อตัราส่วนทางการเงนิ 

1.อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (CR) 

2.อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) 

3.อตัราส่วนความสามารถในการชาํระ

ดอกเบ้ีย (INT) 

4.อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (AR) 

5.อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้ (IT) 

6.อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย ์

รวม (TA) 

7.อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี (AP) 

 

 

 

 

อตัราส่วนมูลค่าตลาด 

1.อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไร

ต่อหุน้ (P/E) 

2.อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า

หุน้ตามบญัชี (P/BV) 
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โดยรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินประจาํปีในช่วงระยะเวลารวม 5 ปี เพ่ือทาํการวิเคราะห์อิทธิพลของอตัราส่วน

สภาพคล่องท่ีมีต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาด 

4.2 ประชากรและตวัอย่าง 

ประชากรเป็นการศึกษาบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี 

จํานวน 42 บริษัท ตั้ งแต่ พ.ศ.2560 – พ.ศ.2564 โดยศึกษาบริษัทท่ีมีขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาครบ 5 ปี ดังนั้น                

มีบริษทัเขา้เง่ือนไขการศึกษาจาํนวน 27บริษทั  

4.3 เคร่ืองมือวจิยัและการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากงบการเงินของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในช่วงปี พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2564 โดยเก็บรวบรวม

ขอ้มูลจากฐานขอ้มูล SET-SMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  และศึกษาขอ้มูลเอกสาร (Document 

Research) โดยศึกษารวบรวมขอ้มูลจากเอกสารต่างๆ ทั้งท่ีเป็นทฤษฎี แนวคิด และผลงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

4.4 การวเิคราะห์ข้อมูล  

สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล 1.สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ี

เก่ียวกบัการแจกแจงหรืออธิบายลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาทัว่ไป สถิติท่ีใชไ้ดแ้ก่ ค่าเฉล่ียของ

ขอ้มูล ค่าสูงสุดของขอ้มูล ค่าตํ่าสุดของขอ้มูล  และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล 2.สถิติเชิงอนุมาน (Inferential 

Statistics) โดยนําข้อมูลท่ีได้ทั้ งหมดมาวิเคราะห์ข้อมูลและใช้เทคนิคทางสถิติด้วยโปรแกรมสําเร็จรูปทาง

คอมพิวเตอร์ โดยการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis : MRA) 

 

5. ผลการวจัิย 

ตารางที ่1 ค่าตํ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร (ค่าเฉล่ียปี 2560-2564) 

ตัวแปร จํานวน ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ 
ค่าเบี่ยงเบน

มาตราฐาน 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (CR) 27 0.45 6.07 1.77 1.30 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) 27 0.24 5.55 1.15 1.11 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย (INT) 27 0.22 2084.61 109.50 398.87 

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (AR) 27 2.37 27.52 5.71 4.73 

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ (IT) 27 1.79 17082.22 649.61 3284.16 

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TA) 27 0.12 3.50 1.07 0.87 

อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (AP) 27 1.44 19.89 5.56 3.97 

อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ (P/E) 27 10.05 246.06 32.98 44.72 

อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) 27 0.39 10.14 2.93 2.45 

  

จากตารางท่ี 1 พบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 0.45 ค่าสูงสุดเท่ากบั 6.07 ค่าเฉล่ีย

เท่ากบั1.77 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั1.30 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 0.24 ค่าสูงสุด

เท่ากบั 5.55 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.15 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.11 อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย 

มีค่าตํ่าสุดเท่ากับ 0.22 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2084.61 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 109.50 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 398.87  

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 2.37 ค่าสูงสุดเท่ากบั 27.52 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 5.71ส่วนเบ่ียงเบน



การประชุมวิชาการระดบัชาติ คร้ังท่ี 17 และการประชุมวิชาการระดบันานาชาติ คร้ังท่ี 7 มหาวิทยาลยัศรีปทุม ออนไลน์ ประจาํปี 2565 

1357 

มาตรฐานเท่ากบั 4.73 อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 1.79 ค่าสูงสุดเท่ากบั 17082.22 ค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 649.61 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3284.16  อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 

0.12 ค่าสูงสุดเท่ากบั 3.50 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.07 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.87  อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี 

มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 1.44 ค่าสูงสุดเท่ากบั 19.89 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 5.56 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.97  อตัราส่วน

ราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 10.05 ค่าสูงสุดเท่ากบั 246.06 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 32.98 ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐานเท่ากบั 44.72  อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 0.39 ค่าสูงสุดเท่ากบั 10.14 

ค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.93 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.45      

ผลการทดสอบสมมตฐิาน        

  สถิติเชิงอนุมานท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน คือ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ Multiple Regression 

Analysis (MRA) ผลการทดสอบสมมติฐานเป็นดงัน้ี 

 

ตารางที ่ 2  อตัราส่วนทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ของ 

 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี

ตัวแปรต้น 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) 37.000 13.389   2.764 .012 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (CR) -25.109 15.973 -.733 -1.572 .132 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) 20.607 18.024 .514 1.143 .267 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย 

(INT) 

.023 .013 .207 1.798 .088 

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (AR) -2.583 1.067 -.273 -2.421 .026* 

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ (IT) -.003 .002 -.232 -2.011 .059 

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TA) -30.971 6.246 -.602 -4.958 .000** 

อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (AP) 11.559 1.505 1.025 7.682 .000** 

R= 0.881 R2 = 0.777  F = 9.448 Sig = 0.00 ระดบันยัสาํคญัท่ี  0.05* ระดบันยัสาํคญัท่ี  0.01** 

 

จากตารางท่ี 2 พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วน

ความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้ ไม่ส่งผลต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี  สําหรับอตัราการหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี (Beta = -.273) และอตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Beta = -.602) ส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้มต่อ

อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรต่อหุ้นของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม

เทคโนโลย ี และอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (Beta = 1.025) ส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาด

ต่อกาํไรต่อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี  จากการทดสอบ

สมมติฐานด้วยการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) พบว่าค่าสัมประสิทธ์ิ

ความสัมพนัธ์ (R) มีค่าเท่ากบั 0.881 ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.777 แสดงวา่ตวัแปรสามารถ

อธิบายผลของตวัแปรอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ไดถึ้งร้อยละ 77.7  
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ตารางที ่ 3  อตัราส่วนทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชีของ 

 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี

ตัวแปรต้น 
Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

  B Std. Error Beta   
(Constant) 3.290 1.177   2.796 .012 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (CR) -2.514 1.404 -1.338 -1.791 .089 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) 2.886 1.584 1.313 1.822 .084 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย 

(INT) 

.003 .001 .410 2.220 .039* 

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (AR) .196 .094 .378 2.091 .050* 

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ (IT) .000 .000 -.186 -1.002 .329 

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TA) -.317 .549 -.112 -.577 .571 

อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (AP) -.035 .132 -.056 -.262 .796 

R= 0.653 R2 = 0.426  F = 2.017 Sig = 0.00 ระดบันยัสาํคญัท่ี  0.05*  

 

จากตารางท่ี 3 พบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราการหมุนเวียน

ของสินคา้ อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม และอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี  ไม่ส่งผลต่ออตัราส่วนราคา

ตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ีสาํหรับ

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย (Beta = .410) และ อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Beta = .378) 

ส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี จากการทดสอบสมมติฐานดว้ยการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple 

Regression Analysis) พบวา่ค่าสมัประสิทธ์ิความสมัพนัธ์ (R) มีค่าเท่ากบั 0.653  ค่าสมัประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) 

มีค่าเท่ากบั 0.426 แสดงวา่ตวัแปรสามารถอธิบายผลของตวัแปรอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชีไดถึ้ง

ร้อยละ 42.6  

 

6. อภิปรายผล  

สมมติฐานท่ี 1 อตัราส่วนทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี

จากการศึกษาพบวา่ อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้มต่ออตัราส่วนราคาตลาด

ต่อกาํไรต่อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี  สอดคลอ้งกบั

ดสักร สีดา (2561) พบว่าอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีการคา้ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มท่ีส่งผลต่อมูลค่า

ตามราคาตลาดหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์  

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้มต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อ

หุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยสีอดคลอ้งกบั ปวีณา แซ่จูและ

เบญจพร โมกขะเวส (2564) พบวา่อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบักบั

มูลค่ากิจการวดัค่าโดยใชอ้ตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น และสอดคลอ้งกบัภาณุพงศ์ ตรีสกุลพงษ์ (2562) 
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Dwi Martani, Mulyono and Rahfiani Khairurizka (2009) และ ชาลินี แสงสร้อย (2558) พบวา่อตัราการหมุนเวียน

ของสินทรัพยมี์นยัสาํคญัในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหลกัทรัพยเ์ป็นการสะทอ้นสภาพคล่องของบริษทัในการ

ทาํกาํไร ซ่ึงส่งผลต่อการตดัสินใจของนักลงทุน ถา้เป็นไปในทางท่ีมากเกินไป ก็จะส่งผลต่อการแข่งขนักนัทาง

ธุรกิจท่ีนอ้ยเกินไป ซ่ึงจะส่งผลต่อการทาํกาํไรในระยะยาว  

อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกันต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้นของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี สอดคลอ้งกบั ภาณะพนัธ์ เพช็ร์ไพศาล 

และฐิตาภรณ์ สินจรูญศักด์ิ (2564) พบว่า อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการ ชาํระหน้ี                      

มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ และลินดา นอ้ยชนะ (2562) พบวา่อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี

การคา้มีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์ 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนความสามารถในการชําระ

ดอกเบ้ีย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ ไม่ส่งผลต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุน้ของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงสอดคลอ้งกบั ภาณะพนัธ์ เพ็ชร์ไพศาล และฐิตาภรณ์                  

สินจรูญศกัด์ิ (2564) พบว่า ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุน

หมุนเวียนเร็ว ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรต่อหุ้น และชาลินี แสงสร้อย (2558) ท่ีไม่พบ

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนความสามารถใน              

การชาํระดอกเบ้ียกบัราคาหลกัทรัพย ์ทั้งน้ีอาจเน่ืองจากนกัลงทุนส่วนใหญ่อาจไม่ไดใ้หค้วามสาํคญักบัอตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย และอตัราการ

หมุนเวียนของสินคา้ และสอดคลอ้งกบัแนวคิดการลงทุนท่ีผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลเก่ียวกบัสภาพเศรษฐกิจ ซ่ึง

เป็นปัจจัยพ้ืนฐานเป็นลําดับแรก แล้วจึงพิจารณาสภาพอุตสาหกรรม โดยรวบรวมข้อมูลทางเศรษฐกิจ 

อุตสาหกรรมมาวเิคราะห์แต่ละส่วนเพ่ือนาํไปสู่การตดัสินใจลงทุนในแต่ละอุตสาหกรรม (สุภาวรรณ สุจารี, 2564) 

สมมติฐานท่ี 2 อตัราส่วนทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตาม

บญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ี

จากการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ียส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วน

ราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี 

สอดคลอ้งกบัศุลีพร คาํเคร่ือง และเบญจพร โมกขะเวส (2564) พบวา่ อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย

มีอิทธิพลเชิงบวกต่อราคาหุ้น โดยความสามารถในการชําระดอกเบ้ียอาจแสดงให้เห็นถึงความสามารถใน                     

การบริหารจดัการทางการเงินของกิจการจึงส่งผลเชิงบวกต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี 

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกนัต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลย ีสอดคลอ้งกบั โสภณ บุญถนอมวงศ์ 

(2558) พบว่า อตัราหมุนการเวียนลูกหน้ีการค้ามีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับอตัรากําไรขั้นตน้ อตัรากาํไรจาก                  

การดาํเนินงาน และ อตัรากาํไรสุทธิกล่าวคือ บริษทัมีประสิทธิภาพในการเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ี หรือเป็น                   

การแปรสภาพลูกหน้ีการคา้เป็นเงินสด กิจการท่ีขายสินคา้และจดัเก็บเงินเป็นจาํนวนมากไดเ้ร็ว จึงทาํใหมี้เงินสด

เขา้มาใชใ้นกิจการไดเ้ร็ว บริษทัไม่ขาดสภาพคล่อง ทาํใหผ้ลกาํไรของบริษทัมีเพ่ิมข้ึน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราการหมุนเวียนของสินคา้ อัตรา                     

การหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีไม่ส่งผลต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า               

หุ้นตามบัญชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มเทคโนโลยี ซ่ึงสอดคลอ้งกบั                 
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สุภาวรรณ สุจารี (2564) พบวา่อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ และอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีไม่มีอิทธิพลต่อ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี และภาณะพนัธ์ เพช็ร์ไพศาล และฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ (2563) พบวา่ 

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีไม่มี

ผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี  

 

7. ข้อเสนอแนะ 

 7.1 ข้อเสนอแนะในการนําผลวจิยัไปใช้ 

การวิจยัคร้ังน้ีพบว่าอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลต่ออตัราส่วนมูลค่าตลาด ประกอบดว้ย อตัราส่วน

ความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยแ์ละอตัรา 

การหมุนเวียนของเจ้าหน้ี ดังนั้ นนักลงทุนควรให้ความสําคัญกับอัตราส่วนทางการเงินดังกล่าว เพ่ือใช้ใน                     

การวเิคราะห์และตดัสินใจลงทุนท่ีเหมาะสม 

7.2 ข้อเสนอแนะในการวจิยัคร้ังต่อไป 

(1) การวิจยัคร้ังต่อไปอาจศึกษาตวัแปรอิสระและตวัแปรตามเพ่ิมเติม เช่น อตัราส่วนความสามารถ

ในการทาํกาํไร หรือ มูลค่ากิจการ เป็นตน้ 

(2) การวิจยัคร้ังน้ีศึกษาโดยใชป้ระชากรจากกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ในการศึกษาคร้ังต่อไป

อาจศึกษาจากลุ่มกิจการอ่ืน เพ่ือสามารถเปรียบเทียบขอ้มูลต่างกลุ่มธุรกิจ 

 

8. กติติกรรมประกาศ 

  ขอขอบคุณคณะบญัชี มหาวทิยาลยัศรีปทุม ท่ีผลกัดนัทาํใหง้านวจิยัสาํเร็จลุล่วงไปดว้ยดี 
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