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รายนามผู้ทรงคุณวุฒิพจิารณาบทความ 

งานประชุมวชิาการระดับชาติ คร้ังที ่17 และงานประชุมวิชาการระดับนานาชาติ คร้ังที่ 7  

มหาวทิยาลัยศรีปทุม ออนไลน์ ประจําปี 2565 

 

ศาสตราจารย ์ดร.โกสุม จนัทร์ศิริ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

ศาสตราจารย ์ดร.นวดล เหล่าศิริพจน ์ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี 

ศาสตราจารย ์ดร.ปรินทร์ ชยัวสุิทธางกรู มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

ศาสตราจารย ์ดร.ไพบูลย ์ปัญญาคะโป มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ศาสตราจารย ์ดร.ศุภชยั ยาวะประภาษ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ศาสตราจารย ์ดร.สนอง เอกสิทธ์ิ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ศาสตราจารยพิ์ศิษฐ ์ดร.จาํเนียร จวงตระกลู Far East University, South Korea 

รองศาสตราจารย ์ดร.กนัตฤ์ทยั คลงัพหล มหาวทิยาลยัราชภฏัวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถมัภ ์

รองศาสตราจารย ์ดร.กานดา วอ่งไวลิขิต มหาวทิยาลยัรังสิต   

รองศาสตราจารย ์ดร.กีรติ ชยะกลุคีรี  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยสุีรนารี  

รองศาสตราจารย ์ดร.ขนิษฐา ชยัรัตนาวรรณ  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ์ดร.จรัสดาว อินทรทศัน ์ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.จนัทนา วฒันกาญจนะ  มหาวทิยาลยัราชภฏันครปฐม  

รองศาสตราจารย ์ดร.จินตนา วลูิลยศิ์ริกลุ มหาวทิยาลยัราชภฏัเพชรบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.จินตนา สายทองคาํ สถาบนับณัฑิตพฒันศิลป์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชญานิศวร์ โคโนะ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชนงกรณ์ กณุฑลบุตร มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธธญับุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชลธิศ ดาราวงษ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชุติมา ธรรมรักษา มหาวทิยาลยักรุงเทพ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชูชาติ พว่งสมจิตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ์ดร.ไชยยศ ไพวทิยศิริธรรม มหาวทิยาลย ัศิลปากร 

รองศาสตราจารย ์ดร.ณรงคช์ยั ววิฒันาช่าง มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลสุวรรณภูมิ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ดุสิต อธินุวฒัน ์ มหวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ทววีฒัน์ วฒันกลุเจริญ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ์ดร.ทศนยั ชุ่มวฒันะ มหาวทิยาลยัรังสิต 

รองศาสตราจารย ์ดร.เทพฤทธ์ิ บณัฑิตวฒันาวงศ ์ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ธนัยวฒัน์ รัตนสคั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

รองศาสตราจารย ์ดร.บญัญติั ศิริธนาวงศ ์ มหาวทิยาลยัราชภฏัเพชรบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.ประพนธ์ เจียรกลู  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  

รองศาสตราจารย ์ดร.ปรียานุช อภิบุณโยภาส  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์  

รองศาสตราจารย ์ดร.ปิยากร หวงัมหาพร  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.พลูพงศ ์สุขสวา่ง  มหาวทิยาลยับูรพา  
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รองศาสตราจารย ์ดร.ภทัราวดี มากมี  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  

รองศาสตราจารย ์ดร.ยวุนุช กลุาตี  มหาวทิยาลยันครพนม 

รองศาสตราจารย ์ดร.เยาวนารถ พนัธ์ุเพง็  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.โยธิน แสวงดี  มหาวทิยาลยัมหิดล  

รองศาสตราจารย ์ดร.เรณา พงษเ์รืองพนัธ์ มหาวทิยาลยับูรพา 

รองศาสตราจารย ์ดร.วรภทัร ลคันทินวงศ ์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.สกนธ์ ภู่งามดี มหาวทิยาลยัชินวตัร 

รองศาสตราจารย ์ดร.สาวติร พงศว์ชัร์ มหาวทิยาลยัวลยัลกัษณ์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.สุจริต คูณธนกลุวงศ ์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

รองศาสตราจารย ์ดร.สุนีย ์เหมะประสิทธ์ิ  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

รองศาสตราจารย ์ดร.สุบิน ยรุะรัช  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.สุวฒัน์ ฉิมะสงัคนนัท ์ มหาวทิยาลยัราชภฏันครปฐม  

รองศาสตราจารย ์ดร.อศัมเ์ดช วานิชชินชยั  มหาวทิยาลยัมหิดล  

รองศาสตราจารย ์ดร.อศัวนิ แสงพิกลุ  มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย ์ 

รองศาสตราจารย ์ชารี มณีศรี มหาวทิยาลยับูรพา 

รองศาสตราจารย ์นพ.ปิยะ รุจกิจยานนท ์ โรงพยาบาลพระมงกฎุเกลา้ 

รองศาสตราจารย ์ปัทมา โกเมนทจ์าํรัส มหาวทิยาลยัศรีปทุม    

รองศาสตราจารย ์พ.ต.อ.หญิง ดร.ทิฆมัพร เกษโกมล  วทิยาลยัพยาบาลตาํรวจ  

รองศาสตราจารย ์รุ่งฤดี แผลงศร  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

รองศาสตราจารย ์สถาพร ชาตาคม  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้พระนครเหนือ  

รองศาสตราจารย ์เอกธิดา เสริมทอง  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กนกพชัร กอประเสริฐ มหาวทิยาลยัราชภฎันครปฐม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กมลวรรณ อยูว่ฒันะ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กนัยารัตน ์ศรีวสิทิยกลุ  สถาบนัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้เจา้คุณทหารลาดกระบงั  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กลัยารัตน์ ธีระธนชยักลุ  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กาญจนา มีศิลปวกิกยั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.เกรียงไกร สจัจะหฤทยั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ขวญันรี กลา้ปราบโจร มหาวทิยาลยัราชภฏักาญจนบุรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.จกัรกฤษณ์ โปณะทอง  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.เจษฎา ความคุน้เคย มหาวทิยาลยัราชภฏัวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถมัภ ์

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฉตัรรัตน์ โหตระไวศยะ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฉนัทนา ปาปัดถา  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชโลธร ธรรมแท ้ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยสุีรนารี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชอ้งนาง วพิธุานุพงษ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชิษณุ อมัพรายน์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.โชติมา โชติกเสถียร มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 
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ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ณคุณ ธรณีนิติญาณ  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ณฐัสพนัธ์ เผา่พนัธ์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ธนา สุขวารี มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ธรรมศกัด์ิ เสนามิตร  มหาวทิยาลยัขอนแก่น  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นิพทัธ์ จงสวสัด์ิ  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นิสิต อินทมาโน มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ประภาวรรณ ตระกลูเกษมสุข สถาบนัการจดัการปัญญาภิวฒัน ์

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ประเสริฐ สิทธิจิรพฒัน์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปัณณวชิ ทพัภวมิล มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปาริชาติ คุณปล้ืม มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พงษเ์ทพ หาญพฒันากิจ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พรวรรณ นนัทแพศย ์ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พทัรียา เห็นกลาง มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ไพจิตร ผาวนั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ไพบูลย ์สุขวจิิตร บาร์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ยาสุมาสา โมริ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.รัฐสภา แก่นแกว้  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วนายทุธ์ แสนเงิน มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรัชญ ์ครุจิต  สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วราภรณ์ ไทยมา  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วสวตัต์ิ สุติญญามณี  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วชิชากร เฮงศรีธวชั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรีวชิญ ์เลิศไทยตระกลู มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศศิธร นาคทอง มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศศิธร วชิรปัญญาพงศ ์ มหาวทิยาลยัราชภฏัเทพสตรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมเกียรติ กรวยสวสัด์ิ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมบูรณ์ สาระพดั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมฤทยั ทะสดวก มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สิตางศุ ์พิลยัหลา้ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สิรินธร สินจินดาวงศ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุทธิพงศ ์บุญผดุง มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุธินี มงคล มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.หทยัพนัธน ์สุนทรพิพิธ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อติเทพ แจด้นาลาว มหาวทิยาลยัศิลปกร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อนุพงศ ์อวรุิทธา มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
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ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อมรา ติรศรีวฒัน์ มหาวทิยาลยัอสัสมัชญั 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อรวรรณ อ่ิมสมบติั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
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บทคัดย่อ 

การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค ์(1) เพ่ือศึกษาอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร (2) เพ่ือศึกษาราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร และ(3) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ของ

อัตราส่วนทางการเงินต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                   

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร โดยเก็บขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  สาํหรับระยะเวลา 5 ปี คือ ปี พ.ศ. 2559-2563 จาํนวน 48 บริษทั 

โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาณคือการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ 

ผลการวจิยัพบวา่ อตัรากาํไรสุทธิต่อหุ้นและอตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กบัราคา

หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร และอตัราส่วนหน้ีสิน

ต่อส่วนของเจา้ของมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรม

เกษตรและอาหาร ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 

คาํสําคญั: อตัราส่วนทางการเงิน, ราคาหลกัทรัพย,์ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  
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ABSTRACT 

 The objectives of this research are to (1) study the financial ratios of the companies listed in food and 

beverage industry group of the Stock Exchange of Thailand, (2) study the stock prices of the companies listed in 

food and beverage industry group of the Stock Exchange of Thailand, and (3) study the relationship between 

financial ratios and the stock prices of the companies listed in food and beverage industry group of the Stock 

Exchange of Thailand, by collecting data from the financial statements of the companies for five-year period of 

2016 to 2020. Totally the data of 48 companies was collected and analyzed through descriptive statistics and 

inferential statistics by using multiple regression analysis. 

The results showed that net profit per share and operating profit ratio were correlated with the stock 

prices of the listed companies in food and beverage industry group, while debt-to-equity ratio was related to the 

stock prices of the listed companies in food and beverage industry group in the opposite direction. 

 

Keywords: Financial Ratio, Stock Price, Food And Beverage Industry 

 

1. ความสําคัญและทีม่าของปัญหาวจัิย 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัตั้งข้ึนโดยพระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.

2517 ภายใตก้ารกาํกบัดูแลโดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยซ่ึ์งตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยทาํหน้าท่ีเป็นตลาดรองเพ่ือซ้ือขายแลกเปล่ียนตราสารทุนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ไว ้โดยบริษัทจดทะเบียนนั้ นจะแบ่งโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมได้เป็น 8 กลุ่ม ประกอบด้วย                      

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร สินคา้อุปโภคบริโภค ธุรกิจการเงิน สินคา้อุตสาหกรรม อสงัหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง ทรัพยากร บริการ และเทคโนโลย ี(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร เป็นกลุ่มสินคา้ส่งออกท่ีสาํคญัของประเทศไทยมีส่วนแบ่งตลาดสูง

ติด1ใน10 อนัดบัของโลกซ่ึงจดัเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีขนาดใหญ่เป็นอุตสาหกรรมท่ีเช่ือมโยงกบัอุตสาหกรรม

ต่อเน่ืองมากมายและสร้างรายไดใ้หก้บัประเทศไทยอยา่งมากในปัจจุบนัอุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืมและอาหารประสบ

ปัญหาการแพร่ระบาดของโควิด-19 ส่งผลกระทบต่อทุกธุรกิจและอุตสาหกรรมไม่เวน้แมแ้ต่กลุ่มอาหารและ

เคร่ืองด่ืมปัจจยัสาํคญัต่อการดาํรงชีวติ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 

อยา่งไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงของสภาวะเศรษฐกิจส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดและราคาหลกัทรัพย ์

ทาํใหน้กัลงทุนตอ้งพิจารณาผลการดาํเนินงานของบริษทั โดยการพิจารณาจากอตัราส่วนทางการเงิน ซ่ึงอตัราส่วน

ทางการเงินเป็นการนาํตวัเลขท่ีอยูใ่นงบการเงินมาหาอตัราส่วนเพ่ือใชใ้นการวิเคราะห์เปรียบเทียบกบักิจการอ่ืน

หรือ เปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานในอดีต ช่วยใหผู้ว้เิคราะห์สามารถประเมินผลการดาํเนินงาน แนวโนม้ และ

ความเส่ียงของกิจการไดดี้ยิง่ข้ึน  

จากขอ้มูลขา้งตน้ทาํให้ผูว้ิจยัมีความสนใจท่ีจะศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อ

ราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

เพ่ือให้ผูบ้ริหาร นักลงทุนและผูท่ี้เก่ียวขอ้งไดข้อ้มูลท่ีได้ไปใช้ประโยชน์ในการตดัสินใจลงทุน เพ่ือให้ได้

ผลตอบแทนท่ีน่าพอใจและเป็นประโยชน์สูงสุด 
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2. วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

(1) เพ่ือศึกษาอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                    

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

(2) เพ่ือศึกษาราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

เกษตรและอาหาร   

(3) เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

 

3. เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 3.1 แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 

แนวคดิทฤษฎเีกีย่วกบัอตัราส่วนทางการเงนิ 

งบการเงินเป็นขอ้มูลท่ีแสดงถึงผลการดาํเนินงาน ฐานะการเงินและการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้น 

ในงบการเงินของแต่ละกิจการจะมีความแตกต่างกนั ซ่ึงหากตอ้งการวิเคราะห์งบการเงินและตอ้งการเปรียบเทียบ

งบการเงินของกิจการหน่ึงกับอีกกิจการหน่ึง หรือการวิเคราะห์เพ่ือผลการดาํเนินงานในด้านอ่ืนๆ ดังนั้นใน                 

การวเิคราะห์งบการเงินจึงมีการแบ่งอตัราส่วนในการวดัค่า (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2546)  เป็นดงัน้ี   

1) อตัราส่วนทีใ่ช้วดัสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

อตัราส่วนท่ีใชว้ดัสภาพคล่อง หมายถึง ความสามารถในการเปล่ียนสภาพสินทรัพยใ์ห้เป็นเงินสด

เพ่ือนาํไปชาํระหน้ีระยะสั้น โดยอตัราส่วนน้ีวคัความสามารถของกิจการท่ีจะชาํระหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงความสามารถ

ของกิจการในการชาํระหน้ีสินหมุนเวียนจะมีความสําคญักับผูใ้ช้งบการเงิน ถา้กิจการไม่มีความสามารถใน                 

การชาํระหน้ีสินหมุนเวยีนแลว้จะส่งผลใหกิ้จการไม่มีความสามารถในการชาํระหน้ีสินระยะยาวดว้ย  

2) อตัราส่วนวดัความสามารถในการชําระหนี ้(Solvency Ratio) 

อตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถในการชาํระหน้ีระยะยาวคือกลุ่มอตัราส่วนทางการเงินท่ีใชว้ดั

ประสิทธิภาพในการชาํระหน้ีระยะยาวรวมไปถึงการดูโครงสร้างทางการเงินของแต่ละบริษทัวา่มีสัดส่วนเงินทุน

ท่ีมาจากแหล่งเงินทุนภายนอกและภายในจาํนวนเท่าไร  

3) อตัราส่วนวดัความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ (Asset Management Ratio) 

อตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์คือ กลุ่มอตัราส่วนทางการเงินท่ีใชว้ดั

ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการสินทรัพย ์ท่ีบริษทันั้นมีการบริหารจดัการสินทรัพยไ์ดผ้ลตอบแทนคุม้ค่ามาก

นอ้ยเพียงใด 

4) อตัราส่วนวคัวามสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratios) 

อตัราส่วนวคัวามสามารถในการทาํกาํไร คือ กลุ่มอตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถในการทาํกาํไร

ของบริษทัว่ามีประสิทธิภาพในการทาํกาํไรเท่าใด และใชว้ดัความสําเร็จของกิจการในการดาํเนินธุรกิจในช่วง

ระยะเวลาหน่ึง 

 แนวคดิทฤษฎเีกีย่วกบัราคาหลกัทรัพย์ 

 ศรุตา โภควรรณากร (2558) ราคาหลกัทรัพย ์หมายถึง ราคาตลาดของหุน้เป็นราคาท่ีตกลงซ้ือขายหุน้กนั 

หากความตอ้งการเสนอซ้ือหุ้นมีมากกวา่การเสนอขายหุ้น เช่น มีความคาดการณ์วา่แนวโนม้การดาํเนินงานของ

บริษทัจะดีและสามารถก่อให้เกิดอตัราผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นตอ้งการราคาตลาดของหุ้นก็จะสูง แต่ถา้ความตอ้งการ
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เสนอขายมีมากกว่าความตอ้งการเสนอซ้ือหุ้น จะส่งผลให้ราคาตลาดของหุ้นนั้นลดลง ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ

ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์สามารถจาํแนกได ้3 ปัจจยัหลกั คือ ปัจจยัดา้นเศรษฐกิจ ปัจจยัดา้นการเมือง

และปัจจยัดา้นต่างประเทศ ซ่ึงมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แต่

ผลกระทบมากหรือนอ้ยจะแตกต่างกนัในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม  

 งานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 

 กงัสดาล วงษส์กลุ (2562) ไดศึ้กษาเร่ือง ปัจจยัทางเศรษฐกิจและอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อราคาหุน้

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน เพ่ือศึกษาอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อราคา

หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน ผลการวิจยั

พบว่า อัตราส่วนทางการเงินท่ีมีผลอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนใน

อุตสาหกรรมพลงังาน ไดแ้ก่ กาํไรต่อหลกัทรัพย ์(Earnings per share) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี

ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกบัราคาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน สําหรับอตัราส่วน

หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหลกัทรัพย ์(Debt to equity) มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางตรงขา้มกบัราคาของ หลกัทรัพย์

ในกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน  

 ศรีสุดา นามรักษา (2561) ได้ศึกษาเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาตลาด

หลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาหาความสมัพนัธ์

ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อราคาตลาดหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนใน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ปี พ.ศ. 2555 – 2559 ผลการวจิยัพบวา่ อตัราส่วนกาํไรสุทธิ อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไร อตัราส่วน

มูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น และอตัราการจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์ต่อราคาตลาดหลกัทรัพย ์

(Stock Exchange) ท่ีความสาํคญั ระดบั 0.05  

 3.2 กรอบแนวคดิในการวจิยั 

 จากการทบทวนแนวคิดทฤษฎีและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งทาํใหไ้ดก้รอบแนวคิดในการวจิยัดงัน้ี 
   

              ตวัแปรอสิระ                                                                                                ตวัแปรตาม 

  

 

 

 

 

 

 
 

 

แผนภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวจิยั 

 

3.3 สมมตฐิานการวจิยั 

 1. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

- อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อหุน้ 

- อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ 

- อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ 

- อตัราการจ่ายเงินปันผล 

- อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน 

- อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

 

 

ราคาหลกัทรัพย ์
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2. อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร 

3.  อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั            

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

4. อตัราการจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์กับราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

5. อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

6. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยมี์ความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

 

4. วธีิดําเนินการวจัิย  

4.1 แบบแผนการวจิยั  

งานวิจยัเร่ือง “ความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร” เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ โดยจะเนน้             

การวิจยัเชิงพรรณนา (Descriptive Research) และใชก้ารวิเคราะห์เชิงอนุมาน (Inference Statistic) ประกอบการ

ทดสอบสมมติฐาน โดยรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินประจาํปีในช่วงระยะเวลารวม 5 ปี เพ่ือทาํการวิเคราะห์ว่า

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์

4.2 ประชากรและตวัอย่าง 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  ผูว้ิจยัไดท้าํการกาํหนดประชากรคือบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร จาํนวน 51 บริษทั และกาํหนดกลุ่มตวัอยา่ง แบบ

เจาะจง สําหรับบริษทัท่ีสามารถเก็บขอ้มูลไดค้รบ จาํนวน 48 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2564) 

ในช่วงระยะเวลารวม 5 ปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2563 

4.3 เคร่ืองมือวจิยั 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีอยู่บนพ้ืนฐานของปัจจยัท่ีนิยมใชใ้นการศึกษาและขอ้มูลท่ีใชใ้น

การศึกษาในคร้ังน้ีใชแ้บบบนัทึกขอ้มูล ในการรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิจากงบการเงินแบบรายปี 

4.4 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

การวจิยัทาํการเก็บขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินและราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

โดย SET Smart ซ่ึงประกอบดว้ยขอ้มูลกาํไรสุทธิต่อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ อตัราส่วนมูลค่า

ตลาดต่อมูลค่าทางการบัญชีต่อหุ้น อัตราการจ่ายเงินปันผล  อัตราส่วนกําไรจากการดําเนินงาน อัตราส่วน

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และราคาหลกัทรัพย ์รวมทั้งหมดจาํนวน 48 บริษทั ในช่วงระยะเวลารวม 5 ปี ตั้งแต่ 

พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2563   

4.5 การวเิคราะห์ข้อมูล  

เม่ือเก็บรวบรวมขอ้มูลแลว้จะทาํการประมวลผลและวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติดงัต่อไปน้ี 
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       4.5.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัการแจกแจงหรือ

อธิบายลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาทัว่ไป สถิติท่ีใชไ้ดแ้ก่ ค่าเฉล่ียของขอ้มูล (Mean) ค่าสูงสุดของ

ขอ้มูล (Maximum) ค่าตํ่าสุดของขอ้มูล (Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล (Standard Deviation) 

    4.5.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยนาํขอ้มูลท่ีไดท้ั้ งหมดมาวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้

เทคนิคทางสถิติด้วยโปรแกรมสําเร็จรูปทางคอมพิวเตอร์ โดยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) เพ่ือวเิคราะห์ถึงความสมัพนัธ์ของตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

5. ผลการวจัิย 

 การวิจยัเร่ือง “ความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร ” ไดน้าํเสนอผลการวจิยัตามวตัถุประสงค์

ไดด้งัน้ี  

(1) เพ่ือศึกษาอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                    

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

(2) เพ่ือศึกษาราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

เกษตรและอาหาร   

ผลการศึกษาใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Research)ในการรายงานผลการวจิยัดงัตารางท่ี 1   

 

ตารางที ่ 1  ค่าตํ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร (ค่าเฉล่ียปี 2559 - 2563) 

ตวัแปร จาํนวน ค่าตํ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย 
ส่วนเบ่ียงเบน 

มาตรฐาน 

กาํไรสุทธิต่อหุน้ 48 -24.35 10.71 1.94 5.87 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ  48 -11.53 12.67 3.20 4.64 

อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชี

ต่อหุน้ 48 -32.09 23.76 4.51 9.63 

อตัราการจ่ายเงินปันผล  48 -12.43 36.71 6.25 8.75 

อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน  48 -8.17 36.65 6.96 8.22 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 48 -3.21 44.90 8.63 9.35 

ราคาหลกัทรัพย ์ 48 -36.89 39.95 7.60 11.82 

 

จากตารางท่ี 1 พบว่า กาํไรสุทธิต่อหุ้น มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั -24.35 ค่าสูงสุดเท่ากบั 10.71 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 

1.94 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5.87 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั  -11.53 ค่าสูงสุด

เท่ากบั 12.67 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.20 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.64 อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชี

ต่อหุ้น มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั -32.09 ค่าสูงสุดเท่ากบั 23.76 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.51 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 9.63 

อตัราการจ่ายเงินปันผล มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั -12.43 ค่าสูงสุดเท่ากบั 36.71 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 6.25 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั 8.75 อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั -8.17 ค่าสูงสุดเท่ากบั 36.65 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 6.96 

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.22 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั -3.21 ค่าสูงสุดเท่ากบั 
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44.90 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 8.63 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.35 และราคาหลกัทรัพย ์มีค่าตํ่าสุดเท่ากับ -36.89 

ค่าสูงสุดเท่ากบั 39.95 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 7.60 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 11.82 

(3) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

  การทดสอบสมมติฐานใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ Multiple Regression Analysis (MRA) ผลการ

ทดสอบสมมติฐานเป็นดงัตารางท่ี 2 

 

ตารางที ่ 2 ผลการทดสอบสมมติฐานอตัราส่วนทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์อง 

 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ตวัแปรตน้ 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) 1.771 1.105  1.603 0.118 

อตัรากาํไรสุทธิต่อหุน้ 1.085 0.225 0.540 4.828 0.000** 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ -1.276 0.234 -0.501 -5.445 0.000** 

อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการ

บญัชีต่อหุน้ 0.288 0.189 0.235 1.523 0.137 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 0.210 0.313 0.156 0.671 0.507 

อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน 1.270 0.332 0.884 3.829 0.001** 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ -0.422 0.351 -0.334 -1.201 0.238 

a= 1.771 R= 0.958 R2 = 0.917 F = 60.824 SE est = 3.69902 Sig = 0.00 ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.01** 

 

จากตารางท่ี 2 พบวา่ อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร คือ อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อหุน้ (β=0.540) 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ (β=-0.501) อตัรส่วนกาํไรจกการดาํเนินงาน (β=0.844) ท่ีระดบันยัสาํคญั

ทางสถิติท่ี .01 และอตัราส่วนทางการเงินท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร ได้แก่ อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทาง                 

การบัญชีต่อหุ้น (β=0.235) อัตราการจ่ายเงินปันผล (β=0.156) และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์                        

(β=-0.334) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (R) เท่ากบั 0.958 และค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 

0.917 แสดงว่าตวัแปรอตัราส่วนทางการเงินสามารถอธิบายผลของตวัแปรราคาหลกัทรัพยไ์ด้ถึงร้อยละ 91.70  

การทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย ์ผลการทดสอบสมมติฐานแสดงดงัน้ี 

สมมติฐานท่ี 1 อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กับราคาหลกัทรัพยข์อง

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  ท่ีระดบันัยสําคญั 0.000 ซ่ึงค่า Sig  

นอ้ยกวา่ 0.01 
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สมมติฐานท่ี 2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจ้าของมีความสัมพนัธ์กับราคาหลักทรัพยข์องบริษัท                  

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของมีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร ในทิศทางตรงกนัขา้ม ท่ีระดบั

นยัสาํคญั 0.000 ซ่ึงค่า Sig นอ้ยกวา่ 0.01 

สมมติฐานท่ี 3 อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์อง

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นไม่มีความสัมพนัธ์กบั

ราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร ร ท่ีระดบันยัสาํคญั 

0.137  

สมมติฐานท่ี 4 อตัราการจ่ายเงินปันผลมีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อตัราการจ่ายเงินปันผลไม่มีความสัมพนัธ์กับราคาหลกัทรัพยข์อง

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.507  

สมมติฐานท่ี 5 อัตราส่วนกําไรจากการดําเนินงานมีความสัมพนัธ์กับราคาหลักทรัพย์ของบริษัท                     

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.001 ซ่ึงค่า 

Sig นอ้ยกวา่ 0.01 

สมมติฐานท่ี 6 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์มมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.238  

 

6. อภิปรายผล  

 การวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  สามารถอภิปรายผลการวจิยัไดด้งัน้ี 

 ผลการวจิยัพบวา่ อตัรากาํไรสุทธิต่อหุน้และอตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงานมีความสมัพนัธ์กบัราคา

หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร และอตัราส่วนหน้ีสิน

ต่อส่วนของเจา้ของมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรม

เกษตรและอาหาร ในทิศทางตรงกนัขา้ม สอดคลอ้งกบังานวจิยัของกงัสดาล วงษส์กลุ (2562) ไดศึ้กษาเร่ือง ปัจจยั

ทางเศรษฐกิจและอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม

พลงังาน ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั               

จดทะเบียนในอุตสาหกรรมพลงังาน ไดแ้ก่ กาํไรต่อหลกัทรัพย ์(Earnings per share) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อ

มูลค่าทางบญัชีซ่ึงมีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกบัราคาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน สาํหรับ

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหลกัทรัพย ์(Debt to equity) มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงขา้มกบัราคาของ
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หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของศรีสุดา นามรักษา (2561) ไดศึ้กษาเร่ือง 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาตลาดหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยผลการวิจยัพบวา่ อตัราส่วนกาํไรสุทธิ อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไร อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อ

มูลค่าทางการบญัชีต่อหุน้ และอตัราการจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์ต่อราคาตลาดหลกัทรัพย ์(Stock Exchange) 

ท่ีความสําคญั ระดบั 0.05 ซ่ึงจากผลการวิจัยทาํให้พบว่าอตัราส่วนกําไรสุทธิต่อหุ้นและอตัราส่วนกําไรจาก                  

การดาํเนินงานเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงผลการดาํเนินงานนัน่คือกาํไรสุทธิและกาํไรจากการดาํเนินงานจะส่งต่อ

ราคาหลกัทรัพยน์ัน่หมายความวา่ถา้กาํไรสูงราคาหลกัทรัพยจ์ะสูง และถา้กาํไรสุทธิหรือกาํไรจากการดาํเนินน้อย

ราคาหลกัทรัพยจ์ะนอ้ยตามดว้ยนัน่แสดงใหเ้ห็นวา่กาํไรของกิจการสามารถสะทอ้นราคาหลกัทรัพยไ์ด ้ในขณะท่ี

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นทิศทางตรงกนัขา้มแสดงวา่หากกิจการ

มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของมากจะส่งผลใหร้าคาหลกัทรัพยต์ ํ่าลงดงันั้นกิจการจึงควรมีการควบคุมหรือ

บริหารหน้ีสินไม่ใหมี้จาํนวนท่ีมากเกินไปเพราะจาํทาํให้มีอตัราส่วนท่ีสูงราคาหลกัทรัพยจ์ะตํ่าอาจทาํใหผู้ล้งทุน

ไม่ตดัสินใจลงทุนในกิจการได ้

 สําหรับอตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบัญชีต่อหุ้น อตัราการจ่ายเงินปันผลและอตัราส่วน

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ไม่มีความสัมพนัธ์กับราคาหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                   

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารซ่ึงเกิดจากการท่ีอตัราส่วนเหล่าน้ี ก่อนเผยแพร่งบการเงินจะอ่อนแอกว่า

ภายหลงั ซ่ึงทาํใหส่้งผลกระทบต่อราคาหุน้ (Tarmidi, D., Pramukty, R., & Akbar, T., 2020)  

 

7. ข้อเสนอแนะ 

 7.1 ข้อเสนอแนะในการนําผลวจิยัไปใช้ 

(1) ผลของการวิจยัน้ีจะช่วยให้กิจการไดท้ราบว่ากาํไรสุทธิและกาํไรจากการดาํเนินงานมีผลต่อ

ราคาหลกัทรัพยใ์นทิศทางเดียวกนั ถา้ตอ้งการใหห้ลกัทรัพยมี์ราคาท่ีดีกิจการจะตอ้งรักษากาํไรสุทธิและกาํไรจาก

การดาํเนินงานไม่ใหต้ํ่าจนเกินไป ในขณะท่ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนั

ขา้มดงันั้นกิจการควรทาํการควบคุมหน้ีสินไม่ให้มีอตัราสูงมากเพราะจะทาํให้ราคาหลกัทรัพยต์ ํ่าลง ในขณะท่ี

อตัรากาํไรสุทธิต่อหุ้น อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุน้ อตัราการจ่ายเงินปันผลและอตัราส่วน

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ม่มีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยแ์ต่กิจการก็ไม่ควรละเลย ควรใหค้วามสาํคญัเพราะ

อาจส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยไ์ด ้

7.2 ข้อเสนอแนะในการวจิยัคร้ังต่อไป 

(1) การวจิยัในคร้ังต่อไปอาจใชต้วัแปรของอตัราส่วนทางการเงินอ่ืน เช่นอตัราผลตอบแทนต่อส่วน

ของเจา้ของ อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนความสามารถในการชาํระหน้ี หรืออตัราส่วนวดัควมสามารถใน             

การทาํกาํไร ส่วนตวัแปรตามอาจใชมู้ลค่าหรือราคาตลาดของหลกัทรัพยแ์ละมูลค่ากิจการมาเป็นตวัแปรและหาก

เก็บขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท์ั้ งหมดจะทาํให้ได้ขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยท์ั้งหมด  
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8. กติติกรรมประกาศ 

 บทความวิจยัฉบบัน้ี ผูว้ิจยัตอ้งขอขอบคุณมหาวิทยาลยัศรีปทุมท่ีให้การสนบัสนุนสาํหรับค่าใชจ่้ายใน

การนาํผลงานมาเผยแพร่ในงานประชุมวิชาการระดบัชาติและนานาชาติ และขอบคุณหัวหนา้หน่วยงานท่ีสนบัสนุน

ใหมี้การจดัทาํผลงานวจิยัฉบบัน้ี 

 

9. เอกสารอ้างองิ 

กงัสดาล  วงษส์กลุ. (2562). ปัจจัยทางเศรษฐกิจและอัตราส่วนทางการเงินท่ีมผีลต่อราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน. ปริญญาบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต วชิาเอกการบญัชี.   

มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี.  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (2564). ความสาํคัญและท่ีมาของปัญหาการวิจัย [ออนไลน์]. คน้เม่ือ 19 

กนัยายน 2564, จาก: https://www.set.or.th/th/about/annual/files/annual_report_2556_thai_full.pdf. 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (2564). รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์[ออนไลน]์. คน้เม่ือ                    

5 ตุลาคม 2564, จาก https://www.set.or.th/th/company/companylist.html. 

เพชรี ขมุทรัพย.์ (2546). วิเคราะห์งบการเงิน: หลกัและการประยกุต์. กรุงเทพฯ: ทีพีเอน็เพรส. 

ศรุตา โภควรรณากร. (2558). ปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมผีลกระทบกับดัชนีราคาหลกัทรัพย์ตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยและดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ. วทิยาศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวชิาการเงิน. 

มหาวทิยาลยักรุงเทพ. 

ศรีสุดา นามรักษา. (2561). ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาตลาดหลกัทรัพย์ของบริษทัท่ี              

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย. บญัชีมหาบณัฑิต. มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย ์

สุภางค ์จนัทวานิช. (2557). วิธีการวิจัยเชิงคุณภาพ. พิมพค์ร้ังท่ี 22. กรุงเทพฯ: จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั. 

อุตสาหกรรมอาหารของ  SMEs : From Farm to Table. (2560). แนวคิดทฤษฎเีก่ียวกับกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร

และเคร่ืองด่ืม [ออนไลน]์. คน้เม่ือ 19 กนัยายน 2564, จาก 

https://www.sme.go.th/upload/mod_download/download-20190328081648.pdf.   

Tarmidi, D., Pramukty, R., & Akbar, T. (2020). Fundamental Analysis of Financial Ratios on Stock 

Prices. Saudi Journal of Economics and Finance, 4(5), 176-180. 

 

 


