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รายนามผู้ทรงคุณวุฒิพจิารณาบทความ 

งานประชุมวชิาการระดับชาติ คร้ังที ่17 และงานประชุมวิชาการระดับนานาชาติ คร้ังที่ 7  

มหาวทิยาลัยศรีปทุม ออนไลน์ ประจําปี 2565 

 

ศาสตราจารย ์ดร.โกสุม จนัทร์ศิริ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

ศาสตราจารย ์ดร.นวดล เหล่าศิริพจน ์ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี 

ศาสตราจารย ์ดร.ปรินทร์ ชยัวสุิทธางกรู มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

ศาสตราจารย ์ดร.ไพบูลย ์ปัญญาคะโป มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ศาสตราจารย ์ดร.ศุภชยั ยาวะประภาษ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ศาสตราจารย ์ดร.สนอง เอกสิทธ์ิ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

ศาสตราจารยพิ์ศิษฐ ์ดร.จาํเนียร จวงตระกลู Far East University, South Korea 

รองศาสตราจารย ์ดร.กนัตฤ์ทยั คลงัพหล มหาวทิยาลยัราชภฏัวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถมัภ ์

รองศาสตราจารย ์ดร.กานดา วอ่งไวลิขิต มหาวทิยาลยัรังสิต   

รองศาสตราจารย ์ดร.กีรติ ชยะกลุคีรี  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยสุีรนารี  

รองศาสตราจารย ์ดร.ขนิษฐา ชยัรัตนาวรรณ  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ์ดร.จรัสดาว อินทรทศัน ์ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้ธนบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.จนัทนา วฒันกาญจนะ  มหาวทิยาลยัราชภฏันครปฐม  

รองศาสตราจารย ์ดร.จินตนา วลูิลยศิ์ริกลุ มหาวทิยาลยัราชภฏัเพชรบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.จินตนา สายทองคาํ สถาบนับณัฑิตพฒันศิลป์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชญานิศวร์ โคโนะ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชนงกรณ์ กณุฑลบุตร มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธธญับุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชลธิศ ดาราวงษ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชุติมา ธรรมรักษา มหาวทิยาลยักรุงเทพ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ชูชาติ พว่งสมจิตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ์ดร.ไชยยศ ไพวทิยศิริธรรม มหาวทิยาลย ัศิลปากร 

รองศาสตราจารย ์ดร.ณรงคช์ยั ววิฒันาช่าง มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลสุวรรณภูมิ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ดุสิต อธินุวฒัน ์ มหวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ทววีฒัน์ วฒันกลุเจริญ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ์ดร.ทศนยั ชุ่มวฒันะ มหาวทิยาลยัรังสิต 

รองศาสตราจารย ์ดร.เทพฤทธ์ิ บณัฑิตวฒันาวงศ ์ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ธนัยวฒัน์ รัตนสคั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

รองศาสตราจารย ์ดร.บญัญติั ศิริธนาวงศ ์ มหาวทิยาลยัราชภฏัเพชรบุรี 

รองศาสตราจารย ์ดร.ประพนธ์ เจียรกลู  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  

รองศาสตราจารย ์ดร.ปรียานุช อภิบุณโยภาส  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์  

รองศาสตราจารย ์ดร.ปิยากร หวงัมหาพร  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.พลูพงศ ์สุขสวา่ง  มหาวทิยาลยับูรพา  
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รองศาสตราจารย ์ดร.ภทัราวดี มากมี  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  

รองศาสตราจารย ์ดร.ยวุนุช กลุาตี  มหาวทิยาลยันครพนม 

รองศาสตราจารย ์ดร.เยาวนารถ พนัธ์ุเพง็  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.โยธิน แสวงดี  มหาวทิยาลยัมหิดล  

รองศาสตราจารย ์ดร.เรณา พงษเ์รืองพนัธ์ มหาวทิยาลยับูรพา 

รองศาสตราจารย ์ดร.วรภทัร ลคันทินวงศ ์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.สกนธ์ ภู่งามดี มหาวทิยาลยัชินวตัร 

รองศาสตราจารย ์ดร.สาวติร พงศว์ชัร์ มหาวทิยาลยัวลยัลกัษณ์ 

รองศาสตราจารย ์ดร.สุจริต คูณธนกลุวงศ ์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 

รองศาสตราจารย ์ดร.สุนีย ์เหมะประสิทธ์ิ  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

รองศาสตราจารย ์ดร.สุบิน ยรุะรัช  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

รองศาสตราจารย ์ดร.สุวฒัน์ ฉิมะสงัคนนัท ์ มหาวทิยาลยัราชภฏันครปฐม  

รองศาสตราจารย ์ดร.อศัมเ์ดช วานิชชินชยั  มหาวทิยาลยัมหิดล  

รองศาสตราจารย ์ดร.อศัวนิ แสงพิกลุ  มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย ์ 

รองศาสตราจารย ์ชารี มณีศรี มหาวทิยาลยับูรพา 

รองศาสตราจารย ์นพ.ปิยะ รุจกิจยานนท ์ โรงพยาบาลพระมงกฎุเกลา้ 

รองศาสตราจารย ์ปัทมา โกเมนทจ์าํรัส มหาวทิยาลยัศรีปทุม    

รองศาสตราจารย ์พ.ต.อ.หญิง ดร.ทิฆมัพร เกษโกมล  วทิยาลยัพยาบาลตาํรวจ  

รองศาสตราจารย ์รุ่งฤดี แผลงศร  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

รองศาสตราจารย ์สถาพร ชาตาคม  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้พระนครเหนือ  

รองศาสตราจารย ์เอกธิดา เสริมทอง  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กนกพชัร กอประเสริฐ มหาวทิยาลยัราชภฎันครปฐม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กมลวรรณ อยูว่ฒันะ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กนัยารัตน ์ศรีวสิทิยกลุ  สถาบนัเทคโนโลยพีระจอมเกลา้เจา้คุณทหารลาดกระบงั  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กลัยารัตน์ ธีระธนชยักลุ  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.กาญจนา มีศิลปวกิกยั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.เกรียงไกร สจัจะหฤทยั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ขวญันรี กลา้ปราบโจร มหาวทิยาลยัราชภฏักาญจนบุรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.จกัรกฤษณ์ โปณะทอง  มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.เจษฎา ความคุน้เคย มหาวทิยาลยัราชภฏัวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถมัภ ์

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฉตัรรัตน์ โหตระไวศยะ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฉนัทนา ปาปัดถา  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชโลธร ธรรมแท ้ มหาวทิยาลยัเทคโนโลยสุีรนารี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชอ้งนาง วพิธุานุพงษ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ชิษณุ อมัพรายน์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.โชติมา โชติกเสถียร มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 
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ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ณคุณ ธรณีนิติญาณ  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ณฐัสพนัธ์ เผา่พนัธ์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ธนา สุขวารี มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ธรรมศกัด์ิ เสนามิตร  มหาวทิยาลยัขอนแก่น  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นิพทัธ์ จงสวสัด์ิ  มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.นิสิต อินทมาโน มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ประภาวรรณ ตระกลูเกษมสุข สถาบนัการจดัการปัญญาภิวฒัน ์

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ประเสริฐ สิทธิจิรพฒัน์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปัณณวชิ ทพัภวมิล มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปาริชาติ คุณปล้ืม มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พงษเ์ทพ หาญพฒันากิจ มหาวทิยาลยัศรีนครินทรวโิรฒ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พรวรรณ นนัทแพศย ์ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.พทัรียา เห็นกลาง มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลพระนคร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ไพจิตร ผาวนั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ไพบูลย ์สุขวจิิตร บาร์  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ยาสุมาสา โมริ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.รัฐสภา แก่นแกว้  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วนายทุธ์ แสนเงิน มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรัชญ ์ครุจิต  สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วราภรณ์ ไทยมา  มหาวทิยาลยัศรีปทุม  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วสวตัต์ิ สุติญญามณี  มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วชิชากร เฮงศรีธวชั มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรีวชิญ ์เลิศไทยตระกลู มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศศิธร นาคทอง มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ศศิธร วชิรปัญญาพงศ ์ มหาวทิยาลยัราชภฏัเทพสตรี 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมเกียรติ กรวยสวสัด์ิ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมบูรณ์ สาระพดั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมฤทยั ทะสดวก มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สิตางศุ ์พิลยัหลา้ มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สิรินธร สินจินดาวงศ ์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุทธิพงศ ์บุญผดุง มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุธินี มงคล มหาวทิยาลยัศรีปทุม 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.หทยัพนัธน ์สุนทรพิพิธ  มหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสุนนัทา  

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อติเทพ แจด้นาลาว มหาวทิยาลยัศิลปกร 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อนุพงศ ์อวรุิทธา มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
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ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อมรา ติรศรีวฒัน์ มหาวทิยาลยัอสัสมัชญั 

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อรวรรณ อ่ิมสมบติั มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
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บทคัดย่อ 

  การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค ์เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลดาํเนินงานของท่ีบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค โดยกลุ่มตวัอยา่ง ไดแ้ก่ บริษทั 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET 100 ) กลุ่มธุรกิจด้านสินค้าอุปโภคบริโภค จํานวน                           

31 บริษทั จาํนวน 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559-2563  สถิติในการวิเคราะห์ขอ้มูลคือ อา้ย เม่ือการวิเคราะห์ถดถอยเชิง

พหุคูณ ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 

ผลวิจยัสรุปวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในปี

ปัจจุบนั แต่ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในอนาคต ในขณะท่ีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไม่มี

ความสัมพนัธ์ทั้ งกับผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบันและผลการดาํเนินงานในอนาคต และกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมจดัหาเงินไม่มีความสมัพนัธ์ทั้งกบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัและผลการดาํเนินงานในอนาคตอีกดว้ย 

 

คาํสําคญั: กระแสเงินสด ผลการดาํเนินงาน กาํไรสุทธิ 

 

ABSTRACT 

 This research aims to study the relationship between cash flow and performance of listed companies in 

the Stock Exchange of Thailand. Consumer goods operations by example groups include companies listed on the 

Stock Exchange of Thailand. (SET 100 ) Consumer goods business group of 31 companies for 5 years from 2016 

to 2013 Multilevel Regression Analysis at 0.05 The study concluded that cash flows from active activities were 

positively related to current year's performance, but no correlation with future performance, while cash flows 

from investment activities had no correlation with current year's performance. Current year performance and 
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future job performance, and cash flows from money supply activities have no relationship with both current year 

performance and performance. A future job, too. 

 

Keywords: Cash Flow, Performance, Net Profit 

 

1. ความสําคัญและทีม่าของปัญหาวจัิย 

  สาํหรับนกัลงทุนแลว้ ส่ิงท่ีจะแสดงให้เห็นถึงศกัยภาพทาํธุรกิจของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุนไดอ้ยา่งเป็น

รูปธรรมท่ีสุดก็คืองบการเงิน ซ่ึงงบการเงินท่ีแสดงในตลาดหลกัทรัพยแ์ละหนังสือช้ีชวน จะประกอบด้วย                      

งบ แสดงฐานะทางการเงิน งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้น และงบกระแส

เงินสด ซ่ึงเป็นไปตามกฎหมาย และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 งบกระแสเงินสด แสดงให้เห็นถึง  การไดม้าและใชไ้ปของกระแสเงินสดจาก 3 กิจกรรมหลกั ไดแ้ก่ 

กิจกรรมการดาํเนินงาน กิจกรรมการลงทุน กิจกรรมจากการจดัหาเงิน  ช้ีให้นกัลงทุนเห็นถึงสภาพเงินสดท่ีมีใน

บริษทั  เพ่ือประเมินศกัยภาพในการดาํเนินงานของธุรกิจวา่ จะมีผลการดาํเนินงานท่ีดีทั้งในปัจจุบนัและอนาคต   

จากความเป็นมาและความสําคัญของปัญหาดังกล่าว ผู ้วิจัยจึงมีความสนใจทําการศึกษา เ ร่ือง

ความสมัพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจ

ดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค เพ่ือใหท้ราบวา่กระแสเงินสดมีความสมัพนัธ์กบัผลดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคหรือไม่ โดยผูศึ้กษาไดเ้ลือกใชข้อ้มูลของ

บริษทัท่ีจดทะเบียน ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 

 

2. วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

(1)  เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลดาํเนินงานในปัจจุบนัของท่ีบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค 

(2)  เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลดาํเนินงานในอนาคตของท่ีบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค 

 

3. เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 3.1 แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 

 งานวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจดา้นอุปโภคบริโภคเป็นการศึกษาผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัและ              

ผลการดาํเนินงานในอนาคต เพ่ือให้ผูท่ี้มาศึกษางานวิจัยเล่มน้ีไดเ้ห็นขอ้แตกต่างในแต่ละปี ผูจ้ ัดทาํได้ศึกษา

รวบรวมขอ้มูลจาก เอกสาร ตาํรา โครงงานท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 

 3.1.1  แนวคิดเก่ียวกบักระแสเงินสด 

 3.1.2  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
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 3.1.1 แนวคดิเกีย่วกบักระแสเงนิสด 

 3.1.1.1 ความหมายของกระแสเงนิสด  

 กชกร เฉลิมกาญจนา (2552, น.287) ไดใ้ห้ความหมาย ของงบกระแสเงินสดไวว้า่ “งบกระแส

เงินสด คือ รายงานการเงินท่ีแสดงแหล่งท่ีไดม้า และแหล่งท่ีใชไ้ปของเงินสดในระหวา่งงวดบญัชีท่ีกาํลงัพิจารณา 

ซ่ึงแสดงวา่กิจการไดเ้งินสดมาจากแหล่งใด และใชเ้งินสดนั้นไปอยา่งไรผลต่างของเงินสดท่ีไดม้าทั้งหมดกบัเงิน

สดท่ีใชไ้ปทั้งหมดตลอดงวดบญัชี จะตอ้งเท่ากบัเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนหรือลดลงในงวดบญัชีนั้น ๆ” 

 3.1.1.2 วตัถุประสงค์ของกระแสเงนิสด 

 ธนพรรฒ ปัญญาเฟ่ือง (2558) การจดัทาํงบกระแสเงินสดมีวตัถุประสงคเ์พ่ือใหผู้ใ้ชง้บการเงิน

ทราบถึง 

 1. เพ่ือแหล่งท่ีมาและใชไ้ปของเงินสดในรอบระยะเวลาบญัชีท่ีผา่นมา 

 2. เพ่ือกิจการจะมีการะแสเงินสดเพียงพอท่ีจะนาํมาใชใ้นการดาํเนินงานหรือไม่ 

 3. เพ่ือกิจการจะมีความสามารถในการชาํระหน้ีตามภาระผกูพนัท่ีเกิดข้ึนหรือไม่ 

 4. เพ่ือกิจการควรท่ีจะกูเ้งินมาเพ่ือลงทุนมากนอ้ยเพียงใด 

 5. เพ่ือกิจการมีความสามารถท่ีจะจ่ายเงินปันผลตามปกติหรือไม่ 

 6. ทาํไมกาํไรสุทธิถึงแตกต่างกบักระแสเงินสดสุทธิ 

 3.1.1.3 องค์ประกอบของกระแสเงนิสด 

 จินตนา จันอน้ (2559) กล่าวว่าในการจัดทาํงบกระแสเงินสดตามมาตรฐานการการบัญชี              

ฉบบัท่ี 7 จะตอ้งประกอบดว้ย 3 กิจกรรมคือกิจกรรมดาํเนินงาน กิจกรรมลงทุน กิจกรรมจดัหาเงิน 

 1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานหมายถึง กระแสเงินสดเขา้และออกจากกิจกรรม

หลกัท่ีก่อใหเ้กิดรายไดข้องกิจการ และกิจกรรมอ่ืนท่ีไม่ใช่กิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจดัหาเงิน  

 2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน หมายถึงกิจกรรมท่ีก่อใหเ้กิดกระแสเงินจากการไดม้า

และจาํหน่ายสินทรัพยร์ะยะยาว ซ่ึงไม่รวมอยูใ่นรายการเทียบเท่าเงินสด 

 3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน หมายถึงกิจกรรมท่ีมีผลให้เกิดการเปล่ียนแปลง

ในขนาด และองคป์ระกอบของส่วนของเจา้ของและส่วนของการกูย้มืของกิจการ 

 3.1.1.4 การคาํนวณของกระแสเงนิสด 

  (1) การคาํนวณกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน 

1. เงินสดรับจากลูกคา้ หรือเงินสดรับจากการขาย              

กรณีไม่มีการตดัลูกหน้ีเป็นหน้ีสูญ 

เงินสดรับจากลูกคา้ = ยอดขาย + ลูกหน้ีตน้งวด – ลูกหน้ีปลายงวด 

เงินสดรับจากลูกคา้ = ยอดขาย + ลูกหน้ีลดลง 

เงินสดรับจากลูกคา้ = ยอดขาย – ลูกหน้ีเพ่ิมข้ึน 

(2) การคาํนวณกระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน  
   

เงินสดรับ = จากการขายสินทรัพย ์  XX 

  = จากการขายหุน้ทุนของกิจการอ่ืน XX 

 = จากการขายหุน้กูข้องกิจการอ่ืน XX XX 
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เงินสดจ่าย  = จากการซ้ือสินทรัพย ์ XX 

 = จากการซ้ือหุน้ทุนของกิจการอ่ืน XX 

 = จากการซ้ือหุน้กูข้องกิจกรรมอ่ืน XX XX 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน  XXXX 

(3) การคาํนวณกระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิทุน  

เงินสดรับ - จากการจาํหน่ายหุน้ทุน XX 

 - จากการก่อหน้ีสิน XX  XX 

เงินสดจ่าย - จากการจ่ายเงินปันผล XX 

 - จากการชาํระหน้ีระยะยาว XX  XX 

   หรือไถ่ถอนหุน้กู ้

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงินทุน  XXXX 

เงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน (ลดลง)  XXXX 

บวก เงินสดตน้งวด (ตน้ปี) 

เงินสดปลายงวด (ส้ินปี)  XXXX 

 3.1.1.5 แนวคดิในการวดัผลการดาํเนินงานของกจิการ 

  ผลการดาํเนินงานในอนาคต  

  เพญ็นิภา พรหมโคตร และนงคนิ์ตย ์จนัทร์จรัส (2560) เป็นตวับ่งช้ีใหเ้ห็นถึงความสามารถใน

การดาํเนินงานของกิจการว่ามีผลการดาํเนินงาน เป็นกาํไรหรือขาดทุน นักลงทุนมกัลงทุนในบริษทัท่ีมี ผลการ

ดาํเนินงานกาํไรหรือมีแนวโน้มผลการดาํเนินงาน ท่ีมีกาํไร ซ่ึงผลการดาํเนินงานเป็นส่วนหน่ึงท่ีนักลงทุนใช้

ประกอบการตดัสินใจลงทุน โดยเก็บขอ้มูลผลกาํไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินไดข้องปีถดัไปของ

กลุ่มบริษทั โดยหารสินทรัพยร์วมเฉล่ีย ทั้งน้ีเพ่ือลดความแตกต่างของขนาดกิจการ  

  ผลการดาํเนินงานในปัจจุบนั 

  เป็นตัวบ่งช้ีให้เห็นถึงความสามารถในการดําเนินงานของกิจการว่ามีผลการดําเนินงาน                  

เป็นกําไรหรือขาดทุนเพราะช่วงท่ีเศรษฐกิจยงัไม่ฟ้ืนตัวจึงทําให้นักลงทุนเร่ิมหันไปลงทุนในต่างประเทศ 

เน่ืองจากในประเทศนกัลงทุนมกัลงทุนในบริษทัท่ีมี ผลการดาํเนินงานกาํไรหรือมีแนวโนม้ผลการดาํเนินงาน ท่ีมี

กาํไร ซ่ึงผลการดาํเนินงานเป็นส่วนหน่ึงท่ีนักลงทุนใช้ประกอบการตดัสินใจลงทุน โดยเก็บขอ้มูลผลกําไร 

(ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินไดข้องปัจจุบนัของกลุ่มบริษทั โดยหารสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

3.1.2 งานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 

ชไมพร รัตนเจริญชยั, กรวิกา ไชยวงศ์ (2562) ไดศึ้กษาเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งวงจรการสร้าง

กระแสเงินสดและผลการดาํเนินงานทางการเงิน: หลกัฐานจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยมีวตัถุประสงคก์ารวจิยัเพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งวงจรการสร้างกระแสเงินสดและผลการดาํเนินงานทาง

การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยกลุ่มตวัอยา่งการศึกษาคร้ังน้ีทาํการศึกษา

จากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์ลาดตราสารทุน จาํนวน538 บริษทั โดยไม่รวมบริษทัในกลุ่มธุรกิจ

การเงินจาํนวน 60 บริษทั บริษทัท่ีมีการดาํเนินงานในลกัษณะกองทุนรวมหรือทรัสต์เพ่ือการลงทุน 17 บริษทั 

บริษทัท่ีถูกเขา้ข่ายเพิกถอนจากตลาดหลกัทรัพย8์ บริษทั บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์ลงัปี 2551 

จาํนวน 82 บริษทั ดังนั้นคงเหลือบริษทัท่ีสามารถจดัเก็บขอ้มูลครบถว้นจาํนวน 2,226 ขอ้มูล จาก 371 บริษทั                 
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ตวัแปรอิสระคือ วงจรการสร้างกระแสเงิน ตวัแปรตามคือ ผลการดาํเนินงานทางการเงิน โดยวดัค่าไดจ้าก อตัรา

กาํไรขั้นตน้ , อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย,์ และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น สถิติท่ีใชใ้นการวิจยัประกอบดว้ย

วิธีการทางสถิติเชิงพรรณนาในการอธิบายลักษณะพ้ืนฐานของข้อมูลและสถิติอนุมานในการวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์ของตวัแปร ผลการวิจยัพบวา่ผลการวิจยัไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่งวงจรการสร้างกระแสเงินสด

กบัอตัรากาํไรขั้นตน้ของกิจการแต่พบความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มระหวา่งวงจรการสร้างกระแสเงินสด

และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

 เพญ็นิภา พรหมโคตร, นงคนิ์ตย ์จนัทร์จรัส (2560) ไดศึ้กษาเร่ือง กระแสเงินสด ผลตอบแทนของ

หลกัทรัพย ์และผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีวตัถุประสงคก์ารวจิยัเพ่ือ

วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างกระแสเงินสดกบัผลตอบแทนหลกัทรัพยแ์ละผลการดาํเนินงานในอนาคต ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ในช่วงปี พ.ศ. 2554 – 2559โดยกลุ่มตวัอยา่งประชากรท่ีใชใ้น

การศึกษา คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีจาํนวนประชากรรวมทั้งส้ิน 139 บริษทั จาก             

8 กลุ่มอุตสาหกรรม คือ 1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 2. กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 3. กลุ่มธุรกิจการเงิน 

4. กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 5. กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง6. กลุ่มทรัพยากร 7. กลุ่มบริการ และ 8. กลุ่ม

เทคโนโลยี ตวัแปรอิสระคือ 1.กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน (CFO) 2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหา

เงิน (CFF) 3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (CFI) 4. กระแสเงินสดสุทธิ ตัวแปรตามคือ ผลตอบแทน

หลกัทรัพยใ์นอนาคต  ผลการดาํเนินงานในอนาคต สถิติท่ีใชใ้นการวิจยัประกอบดว้ย 1. สถิติเชิงพรรณนาซ่ึง

ประกอบดว้ย ค่าร้อยละ ค่าตํ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน และ 2. การวิเคราะห์ความถดถอย

เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลแทนหลกัทรัพย์

และผลการดาํเนินงาน ผลการวิจยั ผลการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างกระแสเงินสดกบัผลการดาํเนินงานในอนาคต

พบวา่กระแสเงินสดเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานและกระแสเงินสดสุทธิมีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานใน

อนาคตในทิศทางเดียวกนักิจกรรมดาํเนินงานมีความสมัพนัธ์กบัผลกาํไร (ขาดทุน) ในทิศทางเดียวกนั  

3.2 กรอบแนวคดิในการวจิยั 
 

                        ตวัแปรต้น                                                                                        ตวัแปรตาม 

                        

    

 

 

 

แผนภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวจิยั 

 

3.3 สมมตฐิานการวจิยั 

3.3.1 กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนั

ของธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคของบริษทัท่ีจดในทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทาง

เดียวกนั 

3.3.2 กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตของ

ธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั 

กระแสเงินสด 

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

  ผลการดาํเนินงานวดัจากกาํไรสุทธิ 

1. ผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนั 

2. ผลการดาํเนินงานในอนาคต 
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3.3.3 กระแสเงินสดจากการลงทุนมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัของ

ธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั 

3.3.4 กระแสเงินสดจากการลงทุนมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตของธุรกิจ

ดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั 

3.3.5 กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัของ

ธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั 

3.3.6 กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตของ

ธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั 

 

4. วธีิดําเนินการวจัิย  

4.1 แบบแผนการวจิยั  

 1. ทาํการเก็บรวบรวมขอ้มูลงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ในกลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภคจากขอ้มูลงบการเงินประจาํปี พ.ศ.2559-2563 รวมจาํนวน 5ปี 

 2. นาํขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจ

ด้านสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีรวบรวมได้มาคาํนวณกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมลงทุน กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินมาเปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัและอนาคต

โดยวดัจากกาํไรสุทธิ พร้อมทั้งตรวจสอบความถูกตอ้ง 

  3. ทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลทุติยภูมิท่ีไดจ้ากงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย  

 4. สรุปผลการวเิคราะห์ขอ้มูลเพ่ือตอบสมมติฐานวจิยั 

4.2 ประชากรและตวัอย่าง 

การศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างกระแสเงินสดกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัไดค้ดัเลือกประชากรและกลุ่มตวัอย่างโดยศึกษากลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้

อุปโภคบริโภค จาํนวน31บริษทั การศึกษาคร้ังน้ีจะรวบรวมขอ้มูลกระแสเงินสดกบัผลการดาํเนินงานในแต่ละปี

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงจะเก็บขอ้มูลตั้งแต่ปี พ.ศ.2559- พ.ศ.2563 สืบคน้

ขอ้มูลจาก (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยhttps://www.set.or.th/mai/th/company/industry_group_p1.html) 

4.3 เคร่ืองมือวจิยั 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษาวิจัยคร้ังน้ีอยู่บนพ้ืนฐานของการเก็บข้อมูลจากแหล่งทุติยภูมิท่ีได้จาก                      

งบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินระหว่างปี 2559 – 2563 และเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค โดยมีตวัแปรต่างๆ ตามกรอบแนวคิดการวิจยั 

ประกอบดว้ย กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน กระแสเงินสดจากกิจกรรม

จดัหาเงิน ผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนั ผลการดาํเนินงานในอนาคตโดยการบนัทึกขอ้มูลเพ่ือเก็บรวบรวมขอ้มูล

แต่ละบริษทัตามกลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค แยกเป็นรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2563 รวมทั้งส้ิน 5 ปี 

4.4 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

การศึกษาวิจยัเร่ือง “ความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภค” โดยการศึกษาบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
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ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจดา้นสินคา้อุปโภคบริโภควจิยัขอ้มูลงบการเงินตั้งแต่ปี พ.ศ. 2559- 

พ.ศ. 2563 เพ่ือทาํการทดสอบงบงบกระแสเงินสดในตลาดหลกัทรัพย ์

4.5 การวเิคราะห์ข้อมูล  

เม่ือเก็บรวบรวมขอ้มูลแลว้จะทาํการประมวลผลและวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติดงัต่อไปน้ี 

 1. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยนาํขอ้มูลท่ีไดท้ั้ งหมดมาวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชเ้ทคนิค

ทางสถิติดว้ยโปรแกรมสําเร็จรูปทางคอมพิวเตอร์ โดยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 

Analysis : MRA) เพ่ือวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ของตัวแปรท่ีเก่ียวข้องว่ามีความสัมพนัธ์กัน หรือไม่และมี

ความสัมพนัธ์กนัในลกัษณะใด ซ่ึงจะเป็นไปตามสมติฐานเม่ือระดบันยัสาํคญัท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญัท่ี

กาํหนดคือ 0.05 

 

5. ผลการวจัิย 
 

ตารางที ่1  ความสมัพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน(CFO) กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

 (CFI) และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (CFF) กบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนั 

 

1. ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน (CFO) มีความสัมพนัธ์เชิง

บวกกับผลการดําเนินงานในปีปัจจุบันในทิศทางเดียวกัน พบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมี

ความสมัพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติระดบั 0.05 มีค่า Sig เท่ากบั 0.010 แสดง

ให้เห็นวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนั ผลการทดสอบ

สมมติฐาน : ยอมรับสมมติฐานขอ้1 

2. ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (CFI) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั

ผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัในทิศทางเดียวกนั พบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีความสัมพนัธ์กบัผล

การดาํเนินงานในปีปัจจุบนัอยา่งไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 มีค่า Sig เท่ากบั 0.251 ซ่ึงไม่มีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกนัค่า Beta เท่ากบั 0.415 แสดงใหเ้ห็นวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไม่มีความสมัพนัธ์กบัผล

การดาํเนินงานในปีปัจจุบนัในทิศทางเดียวกนั ผลการทดสอบสมมติฐาน : ปฏิเสธสมมติฐานขอ้ 2  

3. ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (CFF) มีความสมัพนัธ์เชิงบวก

กบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัในทิศทางเดียวกนั พบวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหางานไม่มีความสมัพนัธ์

Coefficients 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -84891.918 36235.837  -2.343 .027 

CFO 1.733 .627 1.350 2.763 .010 

CFI .844 .720 .415 1.172 .251 

CFF .517 .735 .283 .703 .488 

a. Dependent Variable: Current     
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กับผลการดําเนินงานในปีปัจจุบันอย่างไม่มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 มีค่า Sig เท่ากับ 0.488 ซ่ึงไม่มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ค่า Beta เท่ากบั 0.283 แสดงให้เห็นวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัในทิศทางเดียวกนั ผลการทดสอบสมมติฐาน : ปฏิเสธสมมติฐาน

ขอ้ 3  

 

ตารางที ่2  ความสมัพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินจากกิจกรรมดาํเนินงาน (CFO) กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน  

 (CFI) และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน(CFF)กบัผลการดาํเนินงานในอนาคต 

 

1. ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน (CFO) มีความสัมพนัธ์เชิง

บวกกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตในทิศทางเดียวกนั พบวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กบั

ผลการดาํเนินงานในอนาคตอยา่งไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติระดบั 0.05 มีค่า Sig เท่ากบั 0.100 แสดงใหเ้ห็นวา่กระแส

เงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในอนาคต ผลการทดสอบสมมติฐาน : 

ปฏิเสธสมมติฐานขอ้1 

2. ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (CFI) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั

ผลการดาํเนินงานในอนาคตในทิศทางเดียวกนั พบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีความสัมพนัธ์กับผล               

การดาํเนินงานในอนาคตอยา่งไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 มีค่า Sig เท่ากบั 0.835 ซ่ึงไม่มีความสมัพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกนัค่า Beta เท่ากบั 0.077 แสดงให้เห็นวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไม่มีความสัมพนัธ์กบัผล

การดาํเนินงานในอนาคตในทิศทางเดียวกนั ผลการทดสอบสมมติฐาน : ปฏิเสธสมมติฐานขอ้ 2  

3. ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 6 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (CFF) มีความสมัพนัธ์เชิงบวก

กบัผลการดาํเนินงานในอนาคตในทิศทางเดียวกนั พบวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหางานไม่มีความสัมพนัธ์

กับผลการดําเนินงานในอนาคตอย่างไม่มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 มีค่า Sig เท่ากับ 0.763 ซ่ึงไม่มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ค่า Beta เท่ากบั -0.127แสดงใหเ้ห็นวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหางานไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในอนาคตในทิศทางเดียวกนั ผลการทดสอบสมมติฐาน : ปฏิเสธสมมติฐาน             

ขอ้ 3  

 
 

Coefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -77768.410 30434.685  -2.555 .017 

CFO .896 .527 .861 1.701 .100 

CFI .127 .605 .077 .210 .835 

CFF -.188 .617 -.127 -.304 .763 

a. Dependent Variable: Future      
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6. อภิปรายผล  

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับผลการดําเนินงานในปีปัจจุบันใน

ทศิทางเดยีวกนั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในปัจจุบนั ณ ระดบั

นัยสําคัญท่ี 0.05 ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจัยของจตุรพร  กาญจนบุตร(2557) ท่ีพบกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดาํเนินงานแสดงผลการดาํเนินงานไปในทิศทางเดียวกนักบักาํไรสุทธิของกิจการอยา่งมีนยัสาํคญั ซ่ึงไดใ้หเ้หตุผล

ว่ากระแสเงินสดสุทธินั้นแสดงให้เห็นว่ากาํไรขาดทุนสุทธิของกิจการนั้นมีคุณภาพ และเป็นกาํไรท่ีเกิดจาก             

การดาํเนินงานอยา่งแทจ้ริง และกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน  

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมคีวามสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดําเนินงานในปีปัจจุบันในทศิทาง

เดยีวกนั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไม่มีความสมัพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในปัจจุบนั ณ ระดบันยัสาํคญัท่ี 

0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของชไมพร รัตนเจริญชยั, กรวิกา ไชยวงศ์ (2562) ท่ีไม่พบความสัมพนัธ์ระหวา่ง

วงจรการสร้างกระแสเงินสดกบัอตัรากาํไรขั้นตน้ ซ่ึงไดใ้ห้เหตุผลวา่จาํนวนวนัในการสร้างวงจรกระแสเงินสด

ยาวนานข้ึนซ่ึงอาจจะเป็นผลมาจากการหมุนเวียนสินคา้ได้ช้าลง การให้เครดิตทางการคา้แก่ลูกหน้ีการคา้ท่ี

ยาวนานรวมถึงการจ่ายชาํระหน้ีแก่เจา้หน้ีการคา้ในระยะเวลาท่ีสั้นลง กิจการจึงจาํเป็นตอ้งถือครองเงินสดมากข้ึน

ในแต่ละรอบของวงจรการคา้ 

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับผลการดําเนินงานในปีปัจจุบันใน

ทศิทางเดยีวกนั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในปีปัจจุบนัซ่ึงสอดคลอ้ง

กบังานวจิยัของณิศดาภทัธ์ิ  ชะโลธร, ภูมิฐาน  รังคกลูนุวฒัน์ (2564) ท่ีไม่พบความสมัพนัธ์ของกระแสเงินสดจาก

การจดัหาเงินส่งผลต่อกาํไรจากการดาํเนินงานท่ีแทจ้ริง กาํไรจากการดาํเนินงาน และกาํไรสุทธิไปในทิศทาง

ตรงกันข้าม ซ่ึงได้ให้เหตุผลว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงินไม่ได้แสดงผลการ

ดาํเนินงานไปในทิศทางเดียวกนักบักาํไรของกิจการอยา่งมีนยัสาํคญั  

4. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับผลการดําเนินงานในอนาคตใน

ทศิทางเดยีวกนั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานไม่มีความสัมพันธ์กับผลการดําเนินงานในอนาคต ซ่ึงไม่

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของเพญ็นิภา พรหมโคตร,นงคนิ์ตย ์จนัทร์จรัส(2560) ท่ีพบความสัมพนัธ์ระหวา่งกระแส

เงินสดกับผลการดาํเนินงานในอนาคตในทิศทางเดียวกัน อาจเป็นเพราะช่วงท่ีเกิดปัญหาท่ีกระทบต่อระบบ

เศรษฐกิจของประเทศไทยหลายปัญหา เช่น การเกิดอุทกภยั สถานการณ์โรคระบาดโควิด-19 ท่ีทาํให้เศรษฐกิจ

ยบุตวัลง  

5. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับผลการดําเนินงานในอนาคตในทิศทาง

เดยีวกนั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไม่มีความสัมพนัธ์กับผลผลการดําเนินงานในอนาคต ณ ระดับ

นัยสําคัญท่ี 0.05 ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจัยของเพ็ญนิภา พรหมโคตร, นงค์นิตย์ จันทร์จรัส (2560)  ท่ีไม่พบ

ความสัมพนัธ์ระหว่างกระแสเงินสดจากการลงทุนกับผลการดาํเนินงานในอนาคต และสอดคลอ้งกับ จตุพร               

กาญจนบุตร (2557) ท่ีไม่พบความสมัพนัธ์ระหวา่งกระแสเงินสดจากการลงทุนกบัผลการดาํเนินงานในอนาคต ซ่ึง
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ไดใ้หเ้หตุผลวา่ ทั้งน้ีอาจเน่ืองมาจาก DTAC มีความไม่สมํ่าเสมอเร่ืองการจ่ายเงินปันผล โดยอาจจ่ายเงินปันผลใน

รอบระยะเวลาบญัชีถดัไป 

6. กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิมคีวามสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในอนาคตในทศิทาง

เดยีวกนั 

กระแสเงินสดไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในอนาคต ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของเพญ็นิภา  

พรหมโคตร, นงคนิ์ตย ์ จนัทร์จรัส (2560) ท่ีไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่างกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนกับ               

ผลการดาํเนินงานในอนาคต ซ่ึงไดใ้ห้เหตุผลวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบั

ผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นอนาคตอยา่งมีนยัสาํคญั แต่ไม่มีความสมัพนัธ์กบัผลการดาํเนินงานในอนาคต 

 

7. ข้อเสนอแนะ 

 7.1 ข้อเสนอแนะในการนําผลวจิยัไปใช้ 

7.1.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลการดาํเนินงานในปัจจุบนั 

ณ ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัในอดีต นกัลงทุนสามารถนาํไปใชใ้นการประเมินศกัยภาพใน

การดาํเนินงานของธุรกิจ แสดงให้เห็นว่ากาํไรขาดทุนสุทธิของกิจการนั้นมีคุณภาพ และเป็นกาํไรท่ีเกิดจาก                

การดาํเนินงานอยา่งแทจ้ริง และกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน   

7.2 ข้อเสนอแนะในการวจิยัคร้ังต่อไป 

7.2.1 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจใชแ้บบจาํลองอ่ืนในการศึกษางบการเงินของบริษทัซ่ึงน่าจะทาํให้

ผลการวจิยัแตกต่างออกไปในอีกลกัษณะหน่ึง 

7.2.2 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจเปล่ียนกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ หรือ

บริษทัท่ีอยูน่อกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

7.2.3 การศึกษาคร้ังต่อไปควรขยายช่วงเวลาท่ีใช้ในการศึกษาให้กวา้งมากข้ึน ซ่ึงน่าจะทาํให้

ผลการวจิยัมีความน่าเช่ือถือและชดัเจนมากยิง่ข้ึน 

 

8. กติติกรรมประกาศ  

 งานวิจยัสําเร็จลงไดด้ว้ยดี เน่ืองจากได ้รับความร่วมมือ จาก หลายฝ่าย โดยเฉพาะ ผูบ้ริหารคณาจารย์

คณะบัญชี มหาวิทยาลยัศรีปทุม ท่ีให้การสนับสนุน มาโดยตลอด ให้คาํปรึกษาคาํแนะนํา ตรวจสอบ แก้ไข 

ตลอดจนช้ีแนะแนวทางเพ่ือใหมี้ความสมบูรณ์ขอกราบขอบพระคุณเป็นอยา่งสูง 
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