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บทคัดย่อ 
  บทความนีม้ีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือของรายงาน
ทางการเงินจากบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในมุมมองของ
นักวิเคราะห์การลงทุน กลุ่มตัวอย่างคือนักวิเคราะห์การลงทุน เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยคือ
แบบสอบถาม การวิเคราะห์ทางสถิติใช้ สถิติเชิงพรรณนา การแจกความถี่ ค่าเฉลี่ย ค่าร้อยละ 
และการวิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในการทดสอบ
สมมติฐานการวิจัยผลการวิจัยพบว่า ปัจจัยด้านระยะเวลาการดำเนินงาน ด้านขนาดขององค์กร 
ด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต มีผลแตกต่างกันกับความน่าเชื่อถือของรายงาน
ทางการเงินด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงิน ด้านความครบถ้วน  ปัจจัยด้าน
ขนาดขององค์กร ด้านโครงสร้างเงินทุน ด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต มีผล
แตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ปัจจัย
ด้านระยะเวลาการดำเนินงาน ด้านขนาดขององค์กร มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของ
รายงานทางการเงินด้านความทันเวลา ปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระ มีผลแตกต่างกัน
ต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ปัจจัยด้านการ
เปิดเผยข้อมูล ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยง
ธรรม ความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ และด้านความครบถ้วน 
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ดังนั้นกิจการควรให้ความสำคัญกับการถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี และให้ข้อมูลอย่าง
ถูกต้องตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี เพื่อสร้างความน่าเชื่อถือต่อรายงานทางการเงินของ
องค์กรและเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ต่อไป 
คำสำคัญ: ความน่าเชื่อถือ, การกำกับดูแลกิจการ, รายงานทางการเงิน 
 
Abstract 
  The objective of this study was to explore factors which have an effect 
on the credibility of financial reports from the companies listed in the Stock 
Exchange of Thailand from the perspective of investment analysts. The 
instrument used in this research was a questionnaire. The statistical analysis 
consisted of descriptive statistics, frequency distribution, mean, percentage, one-
way analysis of variance and multiple regression analysis for hypothesis testing. 
The results of the research showed that action timeline, organization size, and 
types of audit reports had different effects on the credibility of financial reports 
in terms of verifiability. Types of audit reports had different effects on the 
credibility of financial reports in terms of completeness. Organization size, capital 
structure, and types of audit reports had different effects on the credibility of 
financial reports in terms of comparability. Action timeline and organization size 
had different effects on the credibility of financial reports in terms of timeliness. 
Proportion of independent directors had different effects on the credibility of 
financial reports in terms of comparability. Disclosure, responsibilities of the 
board of directors, and roles of stakeholders has a positive impact on the 
credibility of financial reports in terms of faithful representation, verifiability, 
comparability, and completeness. Therefore, companies listed on the Stock 
Exchange of Thailand should pay more attention to accounting standards 
compliance, information accuracy in accordance with the principles of good 
corporate governance in order to build the credibility of an organization’s 
financial reporting which can benefit other users. 
Keywords: Credibility, Good Corporate Governance, Financial Reports 
 
บทนำ 
  IFRS เป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ใช้แทน  GAAP 
ตั้งแต่ปี ค.ศ. 2001 จนถึงปัจจุบัน ออกโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีสากล (IASB) ซึ่งมี
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หน้าที่ปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศโดยยึดหลักปฏิบัติว่าหากมีการปรับปรุง
แก้ไขมาตรฐานบัญชีระหว่างประเทศฉบับใดอย่างมีนัยสำคัญ ให้ยกเลิกฉบับเดิมและออก
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศเป็น IFRS ฉบับใหม่แทน แต่หากการ
ปรับปรุงฉบับใดไม่มีนัยสำคัญ ให้คงเรียกเป็น IAS ดังเดิม คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี
สากล (IASB) ประกอบด้วยผู ้เช ี ่ยวชาญอิสระที ่มีความรู ้ความเชี ่ยวชาญด้านการกำหนด
มาตรฐานการบัญชี การตรวจสอบการใช้รายงานทางการเงิน และการศึกษาด้านบัญชีเป็นอย่าง
ดี IASB ได้รับการแต่งตั้งโดยTrustees โดยพิจารณาจากการกระจายตัวทางภูมิศาสตร์ของ
สมาชิก (Geographical distribution of Trustees) การปรับใช้มาตรฐานการบัญชีไทย (TAS) 
(พรพิศ จันทรจตุรภัทร, 2548) ให้สอดคล้องกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) หรือปรับใช้เพื่อให้มีความเป็นสากลมากขึ้นเพื่อตอบสนองต่อสภาพแวดล้อม
ทางธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วนั้น ได้เกิดมาตรฐานการบัญชีใหม่ซึ ่งยังไม่เคยมีการ
ประกาศใช้ในประเทศไทยมาก่อน เริ่มด้วยการประกาศปรับปรุงเลขฉบับของมาตรฐานการ
บัญชีไทยที่มีอยู่แล้วให้สามารถอ้างอิงได้ตรงกับมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศที่มีอยู่ใน
เดือนพฤษภาคม 2552 สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ (Federation of Accounting 
Professions under the Royal Patronage of His Majesty the King) ไ ด้ พ ิ จ า รณาและ
วิเคราะห์เนื้อหาหลักการของมาตรฐานการบัญชีที่ได้ปรับปรุงหรือออกฉบับใหม่ถึงผลกระทบ
ตลอดจนความพร้อมใช้การนำมาปฏิบัติในประเทศไทย อันมีวัตถุประสงค์เพื่อให้การรายงาน
การเงินของไทยมีความน่าเชื่อถือ เป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้และยังคงปรับปรุงเพื่อให้สอดคล้องกับ
มาตรฐานสากลอย่างต่อเนื่องอันส่งผลต่องบการเงิน (วนิดา ชุติมากุล, 2555) การรับรู้และการ
เปิดเผยข้อมูลของกิจการ การรายงานทางการเงิน (Financial Reporting) ของนักบัญชีซึ่งเป็น
การรายงานสรุปผลกิจกรรมทางเศรษฐกิจของกิจการในช่วงเวลาหนึ่งๆ เป็นข้อมูลสื่อสารที่
สำคัญต่อบุคคลภายในและภายนอกกิจการอันได้แก่ ผู ้บริหารของกิจการ ผู ้ลงทุน ผู ้ให้กู้
พนักงานของกิจการ ลูกค้า รัฐบาล หน่วยงานราชการ เจ้าหนี้ และสาธารณชนในปัจจุบันและ
ในอนาคต เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจและการประมาณมูลค่าความสามารถดำรงอยู ่ของ
กิจการจากกรอบแนวคิดสำหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2558) คณะกรรมการ
มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศมีวัตถุประสงค์เพื่อลดความแตกต่างของเกณฑ์การรับรู้
เกณฑ์การวัดมูลค่าของทรัพย์สิน หนี้สินส่วนของเจ้าของรายได้ ค่าใช้จ่ายการวัดมูลค่า และ
องค์ประกอบของงบการเงินโดยหาวิธีที่จะทำให้กฎระเบียบมาตรฐานการบัญชีและกระบวนการ
เกี่ยวกับการจัดทำและนำเสนองบการเงินมีความสอดคล้องกัน ตอบสนองความต้องการของ
ผู้ใช้รายงานทางการเงินในระดับสากลได้นั่นคือ การมุ่งเน้นการนำเสนอรายงานทางการเงินที่มี
ความน่าเชื่อถือ การให้ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ (Relevance) และความเป็นตัวแทน
อันเที่ยงธรรมของสิ่งที่ต้องการนำเสนอ (Faithful Representation) เพื่อเป็นข้อมูลกับผู้ใช้
รายงานทางการเงินประกอบการตัดสินใจทางเศรษฐกิจหรือเพื่อการพยากรณ์ (Predictive 
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value) ผลการดำเนินงานของกิจการในอนาคต (จิรัตน์ สังข์แก้ว, 2556) สรุปตามลักษณะ
ข้อมูลคือ ความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ มีลักษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน คือ คุณค่าทางการ
พยากรณ์ คุณค่าทางการยืนยัน และมีสาระสำคัญ มีลักษณะเชิงคุณภาพเสริม คือ สามารถ
เปรียบเทียบได้ และ สามารถพิสูจน์ยืนยันได้ เป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของสิ่งต้องการนำเสนอ 
มีลักษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน คือ มีความครบถ้วน มีความเป็นกลาง และปราศจากการ
ผิดพลาด มีลักษณะเชิงคุณภาพเสริม คือ ทันเวลา และ สามารถเข้าใจได้ ถึงอย่างไรก็ตามความ
น่าเชื่อถือรายงานทางการเงินมีต้นทุน (Cost) เป็นข้อจำกัด ซึ่งประเมินได้ยาก ประกอบด้วย 
ต้นทุนการจัดทำรายงาน และ ต้นทุนการสูญเสียข้อมูลให้กับคู่แข่งหรือประโยชน์ที่ได้จากการ
วิเคราะห์ และปรับใช้รายงานทางการเงินของแต่ละกลุ่มผู้ใช้  ผู้วิจัยจึงได้เล็งเห็นว่านอกจาก
ต้นทุนที่เป็นข้อจำกัดในการจัดทำรายงาน หรือต้นทุนจากการสูญเสียข้อมูลให้กับคู่แข่ง จะมี
ผลกระทบอ่ืนใดบ้างที่จะทำให้ความเชื่อถือรายงานทางการเงินที่นำเสนอคลาดเคลื่อนไป ผู้วิจัย
จึงได้ศึกษาถึงปัจจัยที่นักวิเคราะห์การลงทุนให้ความสำคัญและส่งผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือ
รายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งเป็นกลุ่มที่
ได้รับผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงในการรายงานทางการเงินมากที่สุด ด้วยเป็นองค์กรที่เท่า
ทันต่อเหตุการณ์ โดยเลือกกลุ ่มตัวอย่างเป็นผู ้ตอบแบบสอบถามของการศึกษาครั ้งนี ้คือ
นักวิเคราะห์การลงทุน ที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ (กลต.) ซึ ่งเป็นผู ้ใช้รายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นประจำปกติสำหรับการทำงาน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2561) 
  วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
  เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุน 
 
วิธีดำเนินการวิจัย  
  การเก็บรวบรวมข้อมูลแบบปฐมภูมิ โดยสร้างแบบสอบถามและผ่านการตรวจสอบ
ความเที่ยงตรงของแบบสอบถามฉบับร่าง (IOC) โดยวิธีการส่งแบบสอบถามไปยังผู้เชี่ยวชาญ 
ผู้ทรงคุณวุฒิ หรือผู้ชำนาญการในการตรวจสอบ 3 คน เมื่อได้ผลการพิจารณาจาผู้เชี่ยวชาญ 
ผู้วิจัยได้เลือกเฉพาะคำถามที่มีค่าดัชนีความสอดคล้องของคำถาม (IOC) ตั้งแต่ 0.50 ขึ้นไปมา
ใช้ และข้อคำถามบางส่วนได้ปรับปรุงแก้ไขตามข้อเสนอแนะของผู้เชี่ยวชาญทั้ง 3 ท่าน ค่า IOC 
ของแบบสอบถามทั้งฉบับที่สร้างเพ่ือเป็นเครื่องมือการเก็บข้อมูลการวิจัยครั้งนี้เท่ากับ 0.88 ถือ
ว่าแบบสอบถามมีความเที่ยงตรงใช้ได้ เพื่อเป็นเครื่องมือในการเก็บรวบรวมข้อมูลตัวแปรหลัก
ในกรอบแนวคิด การเก็บข้อมูลทุติยภูมิจากเว็บไซต์ต่าง ๆ หนังสือ วารสาร เอกสาร บทความ 
งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการวิจัยครั้งนี้ ประชากร คือนักวิเคราะห์การลงทุน กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ใน
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การศึกษา ได้มีการกำหนดขนาดกลุ่มประชากรตัวอย่างทั้งสิ้น 323 คน โดยคำนวณตามสูตร
ของ Taro Yamane (Yamane, T, 1973)การวิเคราะห์เชิงสถิติ วิเคราะห์จาก แบบสอบถาม
แบบเลือกคำตอบ ใช้สถิตเิชิงพรรณนา ค่าความถ่ี ค่าร้อยละ การวิเคราะห์ผลกระทบระหว่างตัว
แปรอิสระกับตัวแปรตามเพื่อทดสอบสมมติฐาน การวิเคราะห์ความผันแปรทางเดียวและการ
วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในการทดสอบสมมติฐาน 
 
ผลการวิจัย  
 จากการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงินของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุน  มีตัวแปร
อิสระ คือปัจจัยที่มีผลกระทบ ตัวแปรตาม คือความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจาก
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการทดสอบสมมติฐาน สามารถ
สรุปได้ดังนี ้
  สมมติฐานข้อที่ 1 ปัจจัยด้านระยะเวลาการดำเนินงานต่างกัน มีผลกระทบต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ต่างกัน ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ในมุมมองของนักวิเคราะห์การ
ลงทุนกับปัจจัยด้านระยะเวลาการดำเนินงานต่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการ
ทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.043* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านระยะเวลาการดำเนินงานของบริษัทต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  สมมติฐานข้อที่ 2 ปัจจัยด้านขนาดองค์กรทีต่่างกัน มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือของ
รายงานทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต่างกัน ผลการ
เปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุนกับ
ปัจจัยด้านขนาดองค์กรที่ต ่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบค่า            
F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จาก
การทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.000* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้
ว่าปัจจัยทั่วไปด้านขนาดองค์กรของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของ
รายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความเป็น
ตัวแทนอันเที่ยงธรรมที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงาน
ทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถ
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พิสูจน์ยืนยันได้ ในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุนกับปัจจัยด้านขนาดองค์กรที่ต่างกัน ผล
การทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว 
พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.001* มีค่า
มากกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านขนาดองค์กรของบริษัทที่
ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ในมุมมองของนักวิเคราะห์
การลงทุนกับปัจจัยด้านขนาดองค์กรต่างทีก่ัน 
  ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผัน
แปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 
0.009* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านขนาดองค์กรของ
บริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ที ่ระดับ
นัยสำคัญ 0.05 ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลา ในมุมมองของนักวิเคราะห์การ
ลงทุนกับปัจจัยด้านขนาดองค์กรทีต่่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบค่า 
F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จาก
การทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.038* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้
ว่าปัจจัยด้านขนาดองค์กรของบริษัทต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงาน
ทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความทันเวลาที่
ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  สมมติฐานข้อที่ 3 ปัจจัยด้านโครงสร้างเงินทุนที่ต่างกัน มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือ
ของรายงานทางการเงินจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ต่างกนัผล
การเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ในมุมมองของนักวิเคราะห์การ
ลงทุนกับปัจจัยด้านโครงสร้างเงินทุนต่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบ
ค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.015* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 สรุป
ได้ว่าปัจจัยด้านโครงสร้างเงินทุนของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของ
รายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้าน
ความสามารถเปรียบเทียบได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
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  สมมติฐานข้อที4่ ปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระทีต่่างกัน มีผลกระทบต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ต่างกัน ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความเป็นตัวแทนอันเที ่ยงธรรมในมุมมองของ
นักวิเคราะห์การลงทุนกับปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระที่ต่างกัน ผลการทดสอบ
สมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจาก
นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.000* มีค่าน้อยกว่าค่า
นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัทที่
ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมกันที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05  
  ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลา จากมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุนกับ
ปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระที่ต่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการ
ทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.001* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อ
ความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  สมมติฐานข้อที่ 5 ปัจจัยด้านประเภทรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ต่างกัน มี
ผลกระทบต่อความน่าเชื ่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต่างกัน  
  ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความเป็นตัวแทนอันเที ่ยงธรรมในมุมมองของ
นักวิเคราะห์การลงทุนกับปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ต่างกัน ผลการ
ทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว 
พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.000* มีค่า
น้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยทั่วไปด้านประเภทรายงานผู้สอบ
บัญชีรับอนุญาตของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงิน
จากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยง
ธรรมที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ในมุมมองของนักวิเคราะห์การ
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ลงทุนกับปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ต่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัย โดยการทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญ
ทางสถิติท่ีระดับ 0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.006* มีค่ามากกว่าค่านัยสำคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทที่
ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วน ในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุนกับ
ปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการ
ทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.001* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทที่ต่างกัน มีผล
แตกต่างกันต่อความน่าเชื ่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความครบถ้วนที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ในมุมมองของนักวิเคราะห์
การลงทุนปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
โดยการทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติ
ที่ระดับ 0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.000* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทที่ต่างกัน มี
ผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
ผลการเปรียบเทียบความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลา ในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุนกับปัจจัย
ด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทีต่่างกัน ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย โดยการ
ทดสอบค่า F – Test วิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว พิจารณาจากนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05 จากการทดสอบได้ค่า Sig. เท่ากับ 0.000* มีค่าน้อยกว่าค่านัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันกับ
ความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  ทดสอบสมมติฐานด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ ปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุน 
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ผู ้วิจัยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพื ่อทดสอบสมมติฐาน โดยพิจารณาจากระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 หากผลการทดสอบได้ค่าระดับนัยสำคัญที่คำนวณได้ (Sig.) น้อยกว่า
ระดับนัยสำคัญที่กำหนด จะแสดงว่าเป็นการปฏิเสธสมมติฐานหลักโดยกำหนดสมมติฐาน ดังนี้ 
  สมมติฐานข้อที่6 ปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสียที่ต่างกัน มีผลกระทบต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ต่างกัน 
  สมมติฐานข้อที่7 ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างที่กัน มีผลกระทบ
ต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
  สมมติฐานข้อที8่ ปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลทีต่่างกัน มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือ
ของรายงานทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
  สมการในการศึกษาครั้งนี้  
  FAIT = β0 + β7 [ROLE] + β8 [IT1] + β9 [DISC] 
  โดยที่ FAIT=ดัชนีความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงิน, ROLE=บทบาทของผู้มีส่วนได้
เสีย, BOARD=ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ, DISC=การเปิดเผยข้อมูล 
  ผลกระทบปัจจัยด้านบทบาทผู้มีส่วนได้เสีย ปัจจัยความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
ปัจจัยการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความเป็นตัวแทนอันเที ่ยงธรรม ปรากฏว่ามีค่า
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ( 𝑅2 ) เท่ากับ 0.474 แสดงให้เห็นว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้
เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูล สามารถอธิบายการ
เปลี ่ยนแปลงความน่าเช ื ่อถือของรายงานทางการเง ินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมได้ร้อยละ 47.40 การทดสอบ
สมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปได้ว่าปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับมากที่สุด (Beta 
= 0.405) รองลงมาคือด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.256) และด้าน
บทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย (Beta = 0.245) มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงาน
ทางการเงินจากบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความเป็นตัวแทน
อันเที ่ยงธรรมสรุปได้ว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู ้มีส ่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการและด้านการเปิดเผยข้อมูลได้รับการสนับสนุนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.01 
  ผลกระทบปัจจัยด้านบทบาทของผู ้มีส่วนได้เสีย ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ ปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจาก
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ 
ปรากฏว่ามีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ( 𝑅2 ) เท่ากับ 0.329 แสดงให้เห็นว่าปัจจัยด้านบทบาท
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ของผู้มีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูล สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ที่ร้อยละ 32.90 การ
ทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปได้ว่าปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับมากที่สุด 
(Beta = 0.392) และรองลงมาคือด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.346) มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้สรุปได้ว่าผลการทดสอบ
สมมติฐานข้อที่ 6-8 ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูล
ได้รับการสนับสนุนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
  ผลกระทบปัจจัยด้านบทบาทของผู ้มีส่วนได้เสีย ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ ปัจจัยการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษทัที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความครบถ้วน ปรากฏว่ามีค่าสัมประสิทธิ์
การตัดสินใจ ( 𝑅2 ) เท่ากับ 0.441 แสดงให้เห็นว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ด้าน
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูล สามารถอธิบายการ
เปลี ่ยนแปลงความน่าเช ื ่อถือของรายงานทางการเง ินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วนร้อยละ 44.10 การทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 
สามารถสรุปได้ว่าปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับมากที่สุด (Beta = 0.488) และ
รองลงมาคือด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย (Beta = 0.284) มีผลกระทบเชิงบวกต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ด้านความครบถ้วนส่วน ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.089) แต่ไม่มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้
ว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสียและด้านการเปิดเผยข้อมูลได้รับการสนับสนุนอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
  ผลกระปัจจัยด้านบทบาทของผู ้ม ีส ่วนได้เส ีย ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจาก
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ 
ปรากฏว่ามีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ( 𝑅2 ) เท่ากับ 0.463 แสดงให้เห็นว่าปัจจัยด้านบทบาท
ของผู้มีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูล สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ร้อยละ 46.30 การทดสอบ
สมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปได้ว่าปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลมากที่สุด (Beta = 0.482)
และ ส่วนด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย (Beta 0.331) มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือ
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ของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้าน
ความสามารถเปรียบเทียบได้ ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.073) แต่ไม่มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย และ ด้านการเปิดเผยข้อมูลได้รับการ
สนับสนุนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
  ผลกระทบปัจจัยด ้านบทบาทของผู ้ม ีส ่วนได ้เส ีย ป ัจจ ัยความรับผ ิดชอบของ
คณะกรรมการ ปัจจัยการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษทัที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความทันเวลา ปรากฏว่ามีค่าสัมประสิทธิ์
การตัดสินใจ ( 𝑅2 ) เท่ากับ 0.480 แสดงให้เห็นว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ด้าน
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูล สามารถอธิบายการ
เปลี ่ยนแปลงความน่าเช ื ่อถือของรายงานทางการเง ินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ร ้อยละ 48 การทดสอบ
สมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปได้ว่าปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย (Beta = 0.657) มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ (Beta = 0.046) และ ด้านการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับมากที่สุด (Beta = 
0.010) แต่ไม่มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้อย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สรุปได้ว่า ปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ได้รับการ
สนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

 
อภิปรายผล  
  ปัจจัยไปด้านระยะเวลาการดำเนินงานของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความ
น่าเชื่อถือรายงานทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยดา้น
ความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ประเด็นในด้านนี้เป็นไปตามแนวคิดของ
ฉัตรลดา โชตนาการ ระยะเวลาในการดำเนินงานที่แตกต่างกัน มีประสิทธิภาพต่อการปฏิบัติ
ทางบัญชีต่างกัน ปัจจัยทั่วไปด้านขนาดขององค์กรของบริษัทที่ต่างกันมีผลแตกต่างกันต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ด้านความสามารถ
เปรียบเทียบได้ (ฉัตรลดา โชตนาการ, 2558) ด้านความทันเวลาประเด็นในด้านนี้เป็นไปตาม
แนวคิดของ วรรษมน ทองรักษ์ (2554) งบการเงินของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 
มีระดับความน่าเชื่อถือโดยรวม ปัจจัยด้านโครงสร้างเงินทุนของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่าง
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กันกับต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ ประเด็นในด้านนี้เป็นไปตามแนวคิดของ 
วารุณี ชัยประเสริฐ นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ได้ให้ความสำคัญในการวิเคราะห์ คือขนาดของ
บริษัท (วัดจากเงินลงทุน) เป็นลำดับที่สอง ปัจจัยด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษัทที่
ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมด้านการเปรียบเทียบกัน
ได ้ประเด ็นในด ้านนี ้ เป ็นไปตามแนวค ิดของ  Cadbury Committee on the Financial 
Aspects of Corporate Governance, London Stock Exchange (2002)อย่างน้อยการมี
คณะกรรมการตรวจสอบได้สร้างความเชื่อมั่นให้แก่นักลงทุน และผู้เกี่ยวข้องได้ ฐานะการเงิน 
และผลการดำเนินงานของบริษัท ได้รับการเอาใจใส่ดูแลกลั่นกรองในความถูกต้อง และความ
เชื่อถือได้ (วารุณี ชัยประเสริฐ, 2547) และเป็นไปตามแนวคิดของพรพิศ จันทรจตุรภัทร ด้าน
ความโปร่งใส ด้านความเป็นอิสระ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับคุณภาพรายงานทางการเงินด้าน
ความเข้าใจได ้เชื่อถือได้และเปรียบเทียบกันได้ ปัจจัยทั่วไปด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาตของบริษัทที่ต่างกัน มีผลแตกต่างกันต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจาก
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม 
ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ด้านความครบถ้วน ด้านความสามารถเปรียบเทียบได้ (พร
พิศ จันทรจตุรภัทร, 2548) และด้านความทันเวลาประเด็นในด้านนี้เป็นไปตามแนวคิดของ 
Stickney, P. Clyde. And Stice, James D. การสอบบัญช ีของผ ู ้สอบบ ัญช ีม ีน ัยสำคัญ
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเด็นของความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงิน ปัจจัยด้านบทบาทของผู้
มีส่วนได้เสียมีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ด้านความ
ครบถ้วน ด้านความสามารถเปรียบเทียบ และด้านความทันเวลา ประเด็นในด้านนี้เป็นไปตาม
แนวคิดของ Chiang (2005)หากมีปัญหาในการรับรู ้ข ่าวสาร หรือปกปิดบิดเบือนข้อมูล 
(Information Asymmetry) เกิดขึ้นระหว่างฝ่ายจัดการและนักลงทุน ซึ่งทำให้นักลงทุนไม่
สามารถเข้าใจสถานการณ์ที ่แท้จริงเกี่ยวกับผลการดำเนินงานของบริษัท  บริษัทสามารถ
จัดเตรียมข้อมูลให้แก่นักลงทุนเพื่อขจัดปัญหาดังกล่าวอีกทั้งความโปร่งในของกิจการมีผลต่อ
การดำเนินงานของกิจการด้วย (Stickney, P. Clyde. And Stice, James D, 2004) และ
เป็นไปตามแนวคิดของกฤษฎา เสตระกูลประสิทธิภาพการปฏิบัติทางการบัญชีมีผลกระทบต่อ
คุณภาพรายงานทางการเงิน ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการมีผลกระทบเชิงบวก
ต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ (กฤษฎา เส
ตระกูล, 2557) ประเด็นในด้านนี้เป็นไปตามแนวคิดของ Nandakumar, A and others หากมี
ปัญหาในการรับรู้ข่าวสาร หรือปกปิดบิดเบือนข้อมูล (Information Asymmetry) เกิดขึ้น
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ระหว่างฝ่ายจัดการและนักลงทุน ซึ่งทำให้นักลงทุไม่สามารถเข้าใจสถานการณ์ท่ีแท้จริงเกี่ยวกับ
ผลการดำเนินงานของบริษัท ปัจจัยด้านการเปิดเผยข้อมูลมีผลกระทบเชิงบวกต่อความ
น่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ด้านความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ด้านความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ด้านความครบถ้วน ด้าน
ความสามารถเปรียบเทียบได้ (Nandakumar, A and others, 2010) ประเด็นในด้านนี้เป็นไป
ตามแนวคิดของพรพิศ จันทรจตุรภัทร ด้านความโปร่งใส มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับคุณภาพ
รายงานทางการเงินด้านความเข้าใจได้ เชื่อถือได้และเปรียบเทียบกันได้และ Chiang (2005) 
หากมีปัญหาในการรับรู ้ข่าวสาร หรือปกปิดบิดเบือนข้อมูล (Information Asymmetry) 
เกิดขึ้นระหว่างฝ่ายจัดการและนักลงทุน ซึ่งทำให้นักลงทุไม่สามารถเข้าใจสถานการณ์ที่แท้จริง
เกี่ยวกับผลการดำเนินงานของบริษัท (พรพิศ จันทรจตุรภัทร, 2548) 
 
  องค์ความรู้ใหม่  
 การศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุน เก็บรวบรวมข้อมูล
จากแบบสอบถามที่ผ่านการตรวจสอบความเที่ยงตรงของแบบสอบถาม (IOC) เป็นเครื่องมือ 
ประชากร คือนักวิเคราะห์การลงทุน กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา ได้มีการกำหนดขนาดกลุ่ม
ประชากรตัวอย่างโดยคำนวณตามสูตรของ Taro Yamane (1973) การวิเคราะห์เชิงสถิติ ใช้
สถิติเชิงพรรณนา ค่าความถี ่ ค่าร้อยละ และใช้การวิเคราะห์ความผันแปรทางเดียว การ
วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในการทดสอบสมมติฐาน การศึกษาครั้งนี้เพื่อให้ข้อมูลต่อผู้ใช้งบ
การเงินในการวิเคราะห์หรือพยากรณ์ผลการดำเนินงานของกิจการ ส่งผลถึงประสิทธิภาพใน
การรับรู้ข้อมูล การตัดสินใจที่มีคุณภาพ และมีประสิทธิผลมากยิ่งขึ้น และเป็นต่อผู้ศึกษาครั้ง
ต่อไปให้เกิดแนวคิด สร้างมุมมองที่แตกต่างและผลักดันให้เกิดการศึกษาที่เป็นประโยชน์มากขึ้น
ได้ จากการศึกษาได้สามารถนำมาสร้างโมเดลได้ดังนี้ 
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ภาพที่ 1 โมเดลโครงสร้างปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินของ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
สรุป/ข้อเสนอแนะ  
   ปัจจัยทั่วไปของบริษัทมีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงินของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในมุมมองของนักวิเคราะห์การลงทุน  ดังนั้น
สามารถนำแนวคิดของนักวิเคราะห์การลงทุนมาปรับใช้กับการนำเสนอรายงานทางการเงินเพ่ือ
การนำเสนอที่เป็นประโยชน์แก่ผู้ที่มีส่วนได้เสียได้ต่อไปสำหรับการศึกษาครั้งต่อไปแนะนำให้
ศึกษาปัจจัยอื ่นที ่ส่งเสริมหรือสนับสนุนการนำเสนอรายงานทางการเงินได้อย่างมีความ
น่าเชื่อถือ ในมุมมองอื่นนอกเหนือจากนักวิเคราะห์เงินลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพ่ือเป็นประโยชน์ และ มีความหลากหลายต่อการศึกษามากยิ่งขึ้น 
เช่น นักวิเคราะห์สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย เจ้าของกิจการ ผู้บริหาร เป็นต้น 
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ตัวแปรต้น:
ปัจจัยของบริษัท 

ตัวแปรตาม: ความ
น่าเช่ือถือรายงาน

ทางการเงิน 
 

การเป็นตัวแทนอันเที่ยง
ธรรม 

พิสูจน์ยืนยันได้ว่ามี
อยู่จริง 

ความ
ครบถ้วน การเปรียบเทียบกันได้ 

ความทันเวลา 

ระยะเวลาการดำเนินงาน
ธรรม ขนาดองค์กร 

ประเภทรายงานของผู้สอบ
บัญชีรับอนญุาต 

โครงสร้างเงินทุน 

สัดส่วนคณะกรรมการ
อิสระ 

บทบาทของผู้มสี่วนได้

ความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ 

การเปิดเผยข้อมลู 

0.657 
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อีกทั้งการเก็บรวบรวมข้อมูล ให้ใช้วิธีการเก็บข้อมูลในลักษณะอื่นเช่น ใช้วิธีการสัมภาษณ์แบบ
เจาะลึก เพ่ือให้ได้ข้อมูลทีม่ีประสิทธิภาพ ตรงวัตถุประสงค์ และก่อให้เกิดประสิทธิผลมากยิ่งขึ้น 
 
กิตติกรรมประกาศ 
   บทความนี้เป็นส่วนหนึ่งของงานวิจัยเรื่อง “ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือ
รายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” ทั้งนี้ผู้เขียน
บทความต้องขอขอบคุณคณาจารย์ที่สั ่งสอนให้ความรู้และผู้มีอุปการะคุณทุกท่านที่ทำให้
บทความนี้สำเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดี 
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