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การทุจริตโดยการตกแต่งงบการเงนิ 
Fraud by Financial Statement Manipulation 

 
 
 
 
 
 
บทคัดย่อ 

การทจุริตโดยการตกแต่งงบการเงินมีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้และมีมลูค่าความเสียหายต่อผู้ ใช้งบการเงินเป็น
อย่างมาก  จะเห็นได้จากการล้มละลายของบริษัทขนาดใหญ่ในต่างประเทศหลายแห่ง การตกแต่งงบการเงิน
เพื่อให้ราคาหุ้นของบริษัทเพิ่มสงูขึน้ และสร้างความมัง่คัง่ให้กบักิจการ การตกแตง่งบการเงิน เช่น การตกแตง่การ
เล่ือนการรับรู้รายได้ การตกแตง่มลูคา่สนิทรัพย์   การตกแตง่รายได้ปลอม การตกแตง่การปกปิดหนีส้ิน การตกแตง่
ไม่ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ และการตกแต่งค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า การตกแต่งดงักล่าว ส่งผลกระทบต่อความ
น่าเช่ือถือในระบบการจดัท าและการน าเสนองบการเงิน ท าให้ผู้ ใช้งบการเงิน ไม่ว่าจะเป็น เจ้าหนี ้ผู้ ถือหุ้น หรือผู้ ท่ี
เก่ียวข้องน าไปใช้ประโยชน์ในการตดัสินใจผิดพลาด โดยเฉพาะนกัลงทนุท่ีต้องการลงทนุในตลาดทนุ    
 

ค าส าคัญ: การตกแตง่งบการเงิน, การทจุริต, การบญัชี, นกัลงทนุ.  
 

ABSTRACT 

The trend of financial statements manipulation is rising up significantly and it is causing severe 
damage to users of those fraudulent statement. The damages can be found in several bankruptcy of large 
companies in many countries. An initial aim of financial statement fraud is to raise a company’s stock price 
and creates perception of wealth for business. Manipulation of financial report may include creation 
financial statements to postpone revenue recognition, modify assets and counterfeit revenues, hide actual 
liability, conceal allowance for doubtful accounts, and deliberately create prepaid expenses. These frauds 
affect reliability of the preparation and reporting systems of financial statements. As a result, financial users 
including creditors, shareholders, and other stakeholders can make a wrong decision based on the 
manipulated financial statement particularly investors who want to invest in capital market. 
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บทน า 

 การทุจริตเป็นปัญหาท่ีส าคัญบ่อนท าลาย
ประเทศชาติ  เป็นการกระท าอนัตัง้ใจโดยบคุคลหรือ
กลุ่มบุคคล ซึ่งรวมถึงผู้บริหารของกิจการ ผู้ มีหน้าท่ี
ในการก ากับดูแลพนักงาน หรือบุคคลท่ีสาม ท่ีมี
พฤตกิรรมหลอกลวงเพื่อให้มาซึง่ความได้เปรียบท่ีไม่
ถูกต้องตามกฎหมายหรือไม่ยุติธรรม (สภาวิชาชีพ
บัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์, 2547) โดยอาศัย
วิชาชีพหรือต าแหน่ง น าทรัพย์สินหรือทรัพยากรของ
บริษัทไปใช้ในทางท่ีผิดหรือไม่เหมาะสมโดยเจตนา 
ก า ร ทุ จ ริ ต ส า ม า ร ถ แ บ่ ง ไ ด้  3 ป ร ะ เ ภ ท  คื อ 
(Association of Certified Fraud Examiners: 
ACFE, 2012) (1) การคอร์รัปชั่น (Corruption)  
กระท าโดย การจดัซือ้จดัจ้าง การจ่ายค่าธรรมเนียม
เพื่อสิทธิพิเศษ  หรือ การเรียกร้องผลประโยชน์  (2)  
การยักยอกสินทรัพย์ (Asset Misappropriation)  
กระท าโดย การยกัยอกเงินสดในมือ ยกัยอกเงินสดท่ี
ต้องน าเข้าธนาคาร ยักยอกเงินสดท่ียังไม่บันทึก
บญัชีขององค์กร ยกัยอกเงินสดจากการเบิกจ่ายเงิน
สด หรือยักยอกสินทรัพย์ท่ีอยู่ในบัญชีขององค์กร 
แ ล ะ  ( 3 ) ก า ร ต ก แ ต่ ง ง บ ก า ร เ งิ น  ( Financial 
Statement Fraud) กระท าโดย การบนัทกึสินทรัพย์
หรือรายรับมากเกินไปหรือน้อยเกินไป การเปิดเผย
ข้อมูลไม่ครบถ้วน การตกแต่งข้อมูลคุณสมบัติของ
พนักงาน หรือ การตกแต่งเอกสารภายในและ
ภายนอก  

การทุจ ริตทัง้  3 ประเภทดังกล่าว  การ
คอร์รัปชัน่ และการยกัยอกสนิทรัพย์ จะมีความถ่ีและ
เกิดขึน้บ่อย แต่มีมูลค่าความเสียหายน้อยกว่าการ
ทจุริตโดยการตกแต่งงบการเงิน (สมชาย ศภุธาดา, 
2553) ดังนัน้  บทความฉบับนีมุ้่ ง เน้นประเด็นท่ี
เก่ียวข้องกบัการตกแตง่งบการเงิน เน่ืองจากบริษัทมี
การตกแต่งงบการเงินจะก่อให้เกิดมูลค่าความ

เสียหายอย่างมาก จะเห็นได้จากการล้มละลายของ
บริษัทขนาดใหญ่ในต่างประเทศหลายแห่งท่ีปรากฏ
ออกมาให้เห็นถึงความไม่โปร่งใสในงบการเงินของ
บริษัท การตกแต่งงบการเงินเพื่อให้ราคาหุ้ นของ
บริษัทเพิ่มสูงขึน้ เพื่อสร้างความมั่งคั่งให้กับฝ่าย
บริหาร เช่น Enron, WorldCom, Tyco International, 
Global Crossing, Adelphia, Xerox, (John & 
Coates, 2007) รวมทัง้การตกแต่งงบการเงินของ
บริษัทในประเทศไทยระหว่างปี พ.ศ.  2546 ถึง 
ปัจจุบนั  ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ มีการกลา่วโทษบริษัทท่ีกระท า
ผิดโดยการตกแต่งงบการเงินหลายบริษัท เช่น (1) 
บริษัท สิงห์ พาราเทค จ ากดั (มหาชน) ตกแต่งรายได้
จากการขาย 543.3 ล้านบาท เพื่อให้บริษัทแสดง
ก าไรสุทธิสูงกว่าความเป็นจริง หากไม่มียอดขาย
ดงักลา่วบริษัทจะแสดงผลขาดทนุ  (2) บริษัท ปิคนิค 
คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน)  ตกแตง่บญัชีเพื่อสร้าง
รายได้ปลอม บันทึกบัญชีเงินค่ามัดจ าถังแก๊ส เป็น
รายได้ 178 ล้านบาท เม่ือมีการแก้ไขงบการเงินท่ี
ถกูต้องท าให้ก าไรของบริษัทลดลง 178 ล้านบาท (3) 
บริษัท เพาเวอร์-พี จ ากัด (มหาชน) ตกแต่งรายได้
ปลอมในงบการเงิน 34 ล้านบาท เพื่อน าหุ้นขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์และจดัท าเอกสารเท็จจ่ายเงินมดัจ า
ค่าหุ้ นให้บริษัทแห่งหนึ่งสูงกว่าความเป็นจริง 45 
ล้านบาท (4) บริษัท เอส.อี.ซี.ออโตเซลส์ แอนด์ 
เซอร์วิส จ ากัด  (มหาชน) ตกแต่งรายได้ปลอมจาก
การขายรถยนต์ท่ีไม่มีอยู่จริง (5) บริษัท เซอร์คิท
อีเลคโทรนิคส์อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) จัดท า
เอกสารและลงบญัชีไม่ตรงต่อความเป็นจริง โดยใช้
ช่ือลกูหนีต้่างประเทศรายหนึ่ง บนัทึกค่าขายและ
ลกูหนีใ้นงบการเงิน โดยรู้ว่าลูกหนีต้่างประเทศราย
ดงักล่าวไม่ใช่ลกูค้าท่ีแท้จริง และ(6) บริษัท รอยเนท 
จ ากัด (มหาชน) ตกแต่งการรับรู้รายได้จากบัตร
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อินเทอร์เน็ตท่ีฝากขายผ่านตวัแทนจ าหน่ายประเภท
ร้านค้า แม้ในทางปฏิบตัิบริษัทยงัไม่มีรายได้จนกว่า
ร้านค้าสามารถจ าหน่ายบัตรอินเทอร์เน็ค ท าให้
บริษัทมีก าไรเกินกว่าความเป็นจริง อย่างไรก็ตาม
การตกแต่งงบการเงินของบริษัทดงักล่าว บางกรณี
อยู่ระหว่างการพิจารณาของศาล  อีกทัง้การตกแต่ง
งบการเงินมีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้ ดงัที่ Association of 
Certified Fraud Examiners: ACFE, (2012) ได้
ส ารวจการตกแต่งงบการเงินปี ค.ศ. 2010 และ ปี 
ค.ศ. 2012 ของบริษัทในต่างประเทศดงั ตารางท่ี 1 
แสดงการวิ เคราะห์เปรียบเทียบการตกแต่งงบ
การเงิน พบวา่ บริษัทในยโุรปมีการตกแตง่งบการเงิน
เพิ่มขึน้มากท่ีสดุ ร้อยละ  5.5 รองลงมา บริษัทในโอ
เชียเนียมีการตกแต่งงบการเงินเพิ่มขึน้ ร้อยละ 3.2 
บริษัทในสหรัฐอเมริกามีการตกแต่งงบการเงิน
เพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.9  บริษัทในแอฟริกามีการตกแตง่
งบการเงินเพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.7  บริษัทในเอเชียมีการ
ตกแตง่งบการเงินเพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.3 และบริษัทใน
แคนาดามีการตกแตง่งบการเงินเพิ่มขึน้ ร้อยละ 1.4 
ตามล าดับ เหตุการณ์ท่ีเกิดขึน้จากการตกแต่งงบ
การเงินยงัคงอยู่ในความทรงจ าของนกัลงทนุ ส่งผล
กระทบต่อบุคคลหลายฝ่าย ท่ี เ ก่ียว ข้องทั ง้นัก
ลงทุน พนักงานของบริษัท และผู้ สอบบัญชีรับ
อนญุาต  บทความฉบบันีจ้ะช่วยให้ผู้ ใช้งบการเงินให้
ความสนใจกับการวิเคราะห์ข้อมูลในงบการเงินซึ่ง
เป็นการวิเคราะห์ปัจจัยพืน้ฐานก่อนน าไปใช้ในการ
ตดัสินใจมากยิ่งขึน้ และเพื่อให้ผู้ ท่ีเก่ียวข้องตระหนกั 
เล็งเห็นความส าคญัของการทจุริตโดยการตกแตง่งบ
การเงิน ต่อไปนีเ้ป็นการน าเสนอประเด็นต่าง ๆ ท่ี
เก่ียวข้องกบัการตกแตง่งบการเงิน ดงันี ้ 
 

 

 

ตารางท่ี 1 การวิเคราะห์เปรียบเทียบการตกแตง่ 
                งบการเงิน 

บริษัทใน
ตา่งประเทศ 

ค.ศ. 
2010 
ร้อยละ 

ค.ศ. 
2012 
ร้อยละ 

ผลตา่ง 
(เพิ่ม) 
ร้อยละ 

บริษัทใน
สหรัฐอเมริกา   

4.3 7.2 2.9 

บริษัทในเอเชีย   7.0 9.3 2.3 
บริษัทในยโุรป   6.4 11.9 5.5 
บริษัทใน
แอฟริกา   

1.8 4.5 2.7 

บริษัทใน
แคนาดา   

2.0 3.4 1.4 

บริษัทใน 
โอเชียเนีย   

2.5 5.7 3.2 

 

สาเหตุของการทุจริตที่ ก่อให้เกิดการตกแต่ง   
งบการเงนิ  

การทุจริตในองค์กรไม่ว่าจะเป็นรูปแบบใด
เกิดจาก 3 ปัจจยั ดงันี ้(Anandarajan and Kleinman, 
2011)  

1. โอกาส (Opportunity) คนสว่นใหญ่ไม่ได้มี
เจตนาท่ีจะกระท าความผิด แตอ่งค์กรหรือระบบเปิด
โอกาสให้มีการกระท าความผิด เหตุการณ์ท่ีเปิด
โอกาสให้กระท าความผิดหรือการทจุริต เช่น 
 1.1 ระบบการควบคุมไม่มีประสิทธิภาพ 
หรือมีระบบการควบคมุที่ไม่รัดกมุและเพียงพอ 
 1.2 ไม่มีการก ากบัดแูลอย่างใกล้ชิดจากผู้ มี
สว่นเก่ียวข้องของบริษัท เช่น ผู้ ถือหุ้น พนกังาน หรือ
องค์กรก ากบัดแูลตา่งๆ 
 1.3 องค์กรมีการกระจายอ านาจมากเกินไป  
 1.4 เปลี่ยนกลยุทธ์แต่ไม่เปลี่ยน
กระบวนการปฏิบตังิาน 
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2. สิ่งจงูใจ และ ความกดดนั (Incentive and 
Pressure) เป็นสิ่งท่ีก่อให้เกิดการกระท าความผิดได้ 
เช่น 
 2.1 องค์กรให้เงินเดือนหรือผลประโยชน์แก่
พนกังานต ่าเกินไป 
 2.2 บ ริ ษัทห รือผู้ บ ริหารไม่ เห็นคุณค่า
ความส าคญัของพนกังานในทกุระดบั 
 2.3 พนักงานมีหนีส้ินส่วนตัว หรือมีความ
กดดนัทางครอบครัว 

2.4 ความกดดนัในการเพิ่มผลก าไร 
 2.5 ความกดดนัการลดต้นทนุ 
 

3. ความมีเหตมีุผล (Rationalization)  
             ผู้ กระท าการทุจริตจะหาเหตุผลเข้าข้าง
ตนเอง เพื่อแสวงหาความชอบธรรมในความผิดท่ีตน
กระท า ดงันัน้ผู้สจุริตสามารถกระท าการทจุริตได้เม่ือ
มีโอกาสหรือเม่ืออยู่ในสถานการณ์กดดนั ผู้ ท่ีมีส่วน
ร่วมในการทจุริตย่อมต้องท าการปกปิดการทจุริตนัน้
อย่างเต็มท่ี รวมทัง้พยายามเก็บซ่อนหลกัฐานต่างๆ  
การปกปิดการทจุริตอาจจะกระท าได้โดย เช่น  
 3.1 ปกปิด ซอ่นเร้นหลกัฐานตา่งๆ 
 3.2 การไม่ตอบสนองต่อการขอข้อมูล
เพิ่มเติมของฝ่ายอ่ืนๆ 
 3.3 การปลอมแปลงเอกสาร 
 3.4 ก า ร ร่ วม มื อกั น ร ะหว่ า งผู้ บ ริ ห า ร 
พนักงาน และบุคคลภายนอกในการให้ข้อมูลท่ีเป็น
เท็จ 
 3.5 ผู้บริหารไม่ปฏิบัติตามระบบการ
ควบคุมท่ีมีอยู่และละเลยการก ากับดูแลให้ผู้ อ่ืน
กระท าตาม 
 

 

 

สัญญาณเตือนภยัจากการตกแต่งงบการเงนิ 
การทุจริตเกิดจากการพัฒนามูลเหตุของ

การทุจ ริตโดยน า เอาเหตุปัจจัยมาผูก ร้อยเป็น
ความสมัพนัธ์ในเชิงวิทยาศาสตร์ หรือพิสจูน์เห็นได้
ด้วยหลกัของเหตผุล การทจุริตเป็นสิ่งผิดกฎหมาย 
ก่อให้เกิดความเสียหาย ซึง่ปัญหาของการทจุริตสว่น
ใหญ่เกิดจาก มีรายได้ไม่เพียงพอในการด ารงชีพ  
ได้รับการเสนอผลประโยชน์ในบางอย่าง ได้รับการ
ขดัเกลาการทจุริตจากเพ่ือนร่วมงาน  มีโอกาสในการ
ใช้ดุลพินิจต่อการทุจริต มีสภาพแวดล้อมในการ
ท างานท่ีเอื อ้ต่อการทุจริต ความย่อหย่อนทาง
ศีลธรรม การมีระบบสินบน ความประพฤติท่ีขาด
จรรยาบรรณในวิชาชีพ และการขาดความโปร่งใสใน
กา รท า ง าน  เ ป็ น ต้ น  ก า รทุ จ ริ ตบา ง อย่ า ง มี
ลกัษณะเฉพาะส าหรับธุรกิจนัน้ ๆ เช่น  (1) การทจุริต
เงินสด (2) การทจุริตสินค้าคงเหลือ (3) การทจุริต
สินทรัพย์ถาวร (4) การทจุริตการขาย  (5) การทจุริต
ค่าใช้จ่าย (6) การทุจริตการจัดซือ้ (7) การทุจริต
ค่าแรงงาน และ (8) การทุจริตค่าใช้จ่ายในการ
เดินทาง เป็นต้น จากปัญหาการทจุริตและลกัษณะ
ของการทุจริต ส่งผลต่อการตกแต่งงบการเงินหรือ
การทจุริตในงบการเงิน ซึ่งเป็นการปกปิดข้อเท็จจริง 
โดยแสดงข้อมูลฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน 
และข้อมูลอ่ืนท่ีเป็นเท็จ ท าให้ผู้ ใช้งบการเงินเข้าใจ
ผิด ดังนัน้ สัญญาณเตือนภัยจากการตกแต่งงบ
การเงิน อาจพิจารณาได้จากประเด็นตา่ง ๆ ดงันี ้(1) 
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของเพิ่มสงูขึน้อย่าง
รวดเร็ว (2) มีระยะเวลาการเก็บหนีน้านขึน้ (3) มี
สินค้าคงคลงัสงูมากผิดปกติ (4) ต้นทนุการผลิตเพิ่ม
สงูขึน้ (5) ยอดขายเพิ่มสงูขึน้แตก่ าไรลดลง  (6) หนี ้
สญูเพิ่มสงูขึน้ (7) รายงานผู้สอบบญัชีผิดปกติ มีการ
เปลี่ยนผู้สอบบญัชีใหม่ (8) รายงานของผู้สอบบญัชี
ได้แสดงความเห็นยาวผิดปกติ  (9) มีการบนัทึกตดั
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จ าหน่าย (Write-Off) บ่อยครัง้ หรือตดัจ าหน่ายใน
รายการท่ีดซูบัซ้อนมากเกินไป (10)มีผลประกอบการ
คงท่ี แม้เศรษฐกิจหรืออตุสาหกรรมนัน้จะมีความผนั
ผวนสงู  (11) บนัทึกรายได้รอรับ (แตย่งัไม่ได้เงินสด) 
มากเกินไป (12) บริษัทรายงานก าไรสุทธิออกมาดี 
แตใ่นงบกระแสเงินสดกลบัไม่สอดคล้องกนั   

การตกแต่งบัญชีในงบการเงินส่วนใหญ่ มี
วตัถุประสงค์ท าให้ก าไรต่อหุ้ นเป็นไปตามท่ีต้องการ 
หรือท าให้ก าไรต่อหุ้นมีมูลค่าสูง เพื่อท าให้ราคาหุ้น
ของบริษัทดูดีดึงดูดผู้ ซื อ้  แต่แท้จริงแล้วสถานะ
ทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทไม่เป็น
จริงตามท่ีรายงานหรือน าเสนอในงบการเงิน แต่ใน
บางครัง้มีการตกแต่งงบการเงินให้ก าไรน้อยลง เพื่อ
ต้องการหลบหลีกภาษีหรือต้องการเสียภาษีน้อยลง   
 
วิธีการการตกแต่งงบการเงนิ 

งบการเงินเป็นรายงานทางบญัชีท่ีนกับญัชี
จัดท าขึน้เม่ือครบรอบระยะเวลาบญัชี เพื่อให้ทราบ
ถึงฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทใน
รอบระยะเวลาท่ีผ่านมาหรือในรอบปี ท่ีผ่านมา 
(Albrecht, Stice, E. and Stice, J., 2008) งบการเงิน
จึงมีความส าคัญต่อผู้ ใช้งบการเงิน ไม่ว่าจะเป็นนัก
ลงทนุ เจ้าหนี ้ ผู้ ถือหุ้น หรือรัฐบาลในการน าไปใช้
ประโยชน์ในการตัดสินใจในเร่ืองต่างๆ หากงบ
การเงินขาดความน่าเช่ือถือ หรือมีการตกแต่งตวัเลข 
ท าให้ผู้ ใช้งบการเงินย่อมเข้าใจฐานะการเงินและผล
การด าเนินงานผิดพลาด ทัง้นีข้อยกตวัอย่างวิธีการ
การตกแต่งงบการเงิน โดยแบ่งออกเป็นบริษัทขนาด
เล็ก  บริ ษัทขนาดกลาง  และบริษัทขนาดใหญ่  
ประกอบด้วย การตกแต่งการเลื่อนการรับรู้รายได้ 
การตกแต่งมูลค่าสินทรัพย์ การตกแต่งการปกปิด
หนีส้ิน การตกแต่งไม่ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู การ

ตกแต่งค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า และ การตกแต่ง
รายได้ปลอม ดงันี ้

 
 1.  การตกแต่งการเล่ือนการรับรู้รายได้   
รายได้ คือ กระแสรับของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ 
(ก่อนหกัคา่ใช้จ่าย) ในรอบระยะเวลาบญัชีซึง่เกิดขึน้
จากกิจกรรมตามปกติของกิจการ เม่ือกระแสรับนัน้
ส่งผลให้ส่วนของเจ้าของเพิ่มขึน้ ทัง้นีไ้ม่รวมถึง
เงินทุนท่ีได้รับจากผู้ มีส่วนร่วมในส่วนของเจ้าของ  
ดังนัน้ เม่ือกิจการมีการรับรู้รายได้ต้องน ารายการ
หรือเหตุการณ์ทางบัญชี ไปบันทึกบัญชีเป็นรายได้ 
และน ารายได้ดังกล่าวไปค านวณก าไรสุทธิในงบ
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ บริษัทอาจตกแต่งบัญชีการ
รับรู้รายได้ในงบการเงินโดยเลื่อนการรับรู้รายได้หรือ
ชะลอการรับรู้รายได้ให้ช้าลงเพื่อหลบหลีกการช าระ
ภาษี     

ตารางท่ี 2 แสดงการตกแต่งงบการเงิน 
กรณีการตกแต่งการเลื่อนการรับรู้รายได้ บริษัท
ขนาดเล็กมีรายได้ 10 ล้านบาท มีก าไรก่อนหกัภาษี 
1 ล้านบาท ช าระภาษีเงินได้นิติบุคคล 0.23 ล้าน
บาท  บริษัทชะลอการรับรู้รายได้ 0.5 ล้านบาท  
ส าหรับบริษัทขนาดกลางมีรายได้ 100 ล้านบาท มี
ก าไรก่อนหกัภาษี 10 ล้านบาท ช าระภาษีเงินได้นิติ
บุคคล 2.3 ล้านบาท  บริษัทชะลอการรับรู้รายได้ 5 
ล้านบาท และ บริษัทขนาดใหญ่มีรายได้ 1,000 ล้าน
บาท มีก าไรก่อนหักภาษี 100 ล้านบาท ช าระภาษี
เงินได้นิติบุคคล 23 ล้านบาท บริษัทชะลอการรับรู้
รายได้ 50 ล้านบาท   

จะเห็นได้ว่าการตกแต่งการเลื่อนการรับรู้
รายได้ ของบริษัทตวัอย่างทัง้ 3 ขนาด หากมีรายได้
แตกต่างกัน และมีการตกแต่งการเลื่อนการรับรู้
รายได้หรือชะลอการรับรู้รายได้ให้ลดลงร้อยละ 5 จะ
ท าให้บริษัทแต่ละขนาด เสียภาษีน้อยลงหรือหลบ
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หลีกภาษีแตกต่างกัน สามารถสรุปได้ดังนี ้บริษัท
ขนาดใหญ่หลบหลีกภาษีมากท่ีสุดคือ 11.5 ล้าน
บาท  รองลงมาบริษัทขนาดกลางหลบหลีกภาษี 
1.15 ล้านบาท และบริษัทขนาดเล็กหลบหลีกภาษี 
0.115 ล้านบาท ดงันัน้ การตกแตง่โดยการเลื่อนการ
รับรู้รายได้ ส่งผลกระทบต่อกรมสรรพากรในการ
จัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลได้น้อยลงหรือท าให้
รายได้ของกรมสรรพากรลดน้อยลง ดงัที่ นกัวิชาการ
ภาษีอากร (2555) กล่าวว่า ภาษีอากรถือเป็นแหล่ง
รายได้ท่ีส าคัญของรัฐน ามาพัฒนาประเทศในด้าน
ต่าง ๆ และการกระท าโดยเสียภาษีน้อยลงหรือตัง้ใจ
ไม่จ่ายภาษี ถือเป็นการหลบหลีกภาษี 

 
2. การตกแต่งมูลค่าสินทรัพย์    
สินทรัพย์ คือ เงินหรือสิ่งของท่ีมีมูลค่าเป็น

ตวัเงินท่ีกิจการหรือบคุคลเป็นเจ้าของ อาจมีตวัตน
หรือไม่มีตวัตนก็ได้ บริษัทอาจตกแตง่มลูคา่สินทรัพย์
เพื่อต้องการให้นักลงทุนมาร่วมลงทุน โดยไม่มี
สินทรัพย์อยู่จริง เช่น มีการจดทะเบียนเพิ่มทุน โดย
ไม่ได้น าเงินมาลงทุนจริง บริษัทตกแต่งโดยบันทึก
บญัชีเป็น คา่ลิขสิทธ์ิ ตอ่มาได้ขายหุ้นให้กบันกัลงทนุ  
จะท าให้นักลงทุนได้รับความเสียหาย หากผู้ ถือหุ้น
ของบริษัทน าหุ้นท่ีเหลือออกขายให้กับนกัลงทนุราย
อ่ืนอีก จะก่อให้เกิดความเสียหายแก่นักลงทุนเพิ่ม
มากขึน้  

ตารางท่ี 2 แสดงการตกแต่งงบการเงิน 
กรณีการตกแต่งมูลค่าสินทรัพย์ บริษัทขนาดเล็กมี
ทุนจดทะเบียน 1 ล้านบาท  จดทะเบียนเพิ่มทุน 10 
ล้าน โดยไม่ได้น าเงินมาลงทุนจริง  บริษัทตกแต่ง
บัญชีโดยบันทึกบัญชีเป็น ค่าลิขสิทธ์ิ 10 ล้านบาท  
และได้ขายหุ้นให้กับนักลงทุน 20% ของทุนจด
ทะเบียน ท าให้บริษัทได้รับเงินจากนักลงทุน 2 ล้าน
บาท    บริษัทขนาดกลางมีทุนจดทะเบียน 10 ล้าน

บาท  จดทะเบียนเพิ่มทนุเป็น 100 ล้าน โดยไม่ได้น า
เงินมาลงทนุจริง  บริษัทตกแตง่บญัชีโดยบนัทกึบญัชี
เป็น ค่าลิขสิทธ์ิ 100 ล้านบาท  และได้ขายหุ้นให้กับ
นกัลงทนุ 20% ของทนุจดทะเบียน ท าให้บริษัทได้รับ
เงินจากนักลงทุน 20 ล้านบาท   และบริษัทขนาด
ใหญ่มีทุนจดทะเบียน 100 ล้านบาท  จดทะเบียน
เพิ่มทนุเป็น 1,000 ล้าน โดยไม่ได้น าเงินมาลงทนุจริง  
บริษัทบันทึกบัญชีเป็น ค่าลิขสิทธ์ิ 1,000 ล้านบาท  
และได้ขายหุ้นให้กับนักลงทุน 20% ของทุนจด
ทะเบียน ท าให้บริษัทได้รับเงินจากนักลงทุน 200 
ล้านบาท  

จะเห็นได้ว่าการตกแต่งมูลค่าสินทรัพย์  
ของบริษัทตวัอยา่งทัง้ 3 ขนาด หากมีการจดทะเบียน
เพิ่มทุน โดยไม่ได้น าเงินมาลงทุนจริง และมีการ
ตกแต่งโดยบันทึกบัญชีเป็นค่าลิขสิทธ์ิ ซึ่งถือเป็น
สินทรัพย์  ส่งผลกระทบต่อนกัลงทุนโดยได้รับความ
เสียหายแตกต่างกัน สามารถสรุปได้ดังนี ้บริษัท
ขนาดเล็ก ท าให้นกัลงทนุได้รับความเสียหาย 2 ล้าน
บาท   หากผู้ ถือหุ้นของบริษัทน าหุ้นท่ีเหลือออกขาย
ให้กบันกัลงทนุรายอ่ืนอีก 80 %  จะก่อให้เกิดความ
เสียหายเพิ่มขึน้อีก 8 ล้าน  บริษัทขนาดกลาง ท าให้
นกัลงทนุได้รับความเสียหาย 20 ล้านบาท หากผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทน าหุ้นท่ีเหลือออกขายให้กับนักลงทุน
รายอ่ืนอีก 80 % จะก่อให้เกิดความเสียหายเพิ่มขึน้
อีก 80 ล้าน และบริษัทขนาดใหญ่ ท าให้นกัลงทุน
ได้รับความเสียหาย 200 ล้านบาท หากผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทน าหุ้นท่ีเหลือออกขายให้กับนักลงทุนรายอ่ืน
อีก 80 %  จะก่อให้เกิดความเสียหายเพิ่มขึน้อีก 800 
ล้าน หรืออาจจะได้รับความเสียหายมากกว่าหาก    
ผู้ ถือหุ้นเดิมเสนอขายหุ้นในราคาท่ีสงูกว่าราคาท่ีจด
ทะเบียน ทัง้นีบ้ริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาดกลาง 
และบริษัทขนาดใหญ่ได้ขายหุ้นให้กับนักลงทุนร้อย
ละ 20  และร้อยละ 80  เท่ากนั  ความเสียหายท่ีมีตอ่
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นักลงทุนแตกต่างกัน  นักลงทุนท่ีลงทุนในบริษัท
ขนาดใหญ่จะมีความเสี่ยงหรือได้รับความเสียหาย
มากกว่า นกัลงทนุท่ีลงทนุในบริษัทขนาดกลาง และ
บริษัทขนาดเล็ก  ดงันัน้  การตกแต่งมลูคา่สินทรัพย์ 
ดงักล่าว นักลงทนุได้ลงทุนในบริษัทท่ีไม่มีสินทรัพย์
อยู่จริงหรือไม่มีสินทรัพย์ตามบญัชี  บริษัทได้ตกแต่ง
สินทรัพย์ขึน้มา เพื่อหลอกลวงนักลงทุนว่าบริษัทมี
สินทรัพย์อยู่จริง แท้จริงแล้วเป็นการสร้างรายการว่า
มีสินทรัพย์ หากนักลงทุนไม่ได้ตรวจสอบข้อมูลท่ี
แท้จริงว่าเป็นอย่างไร ก่อให้เกิดความเสียหายแก่นกั
ลงทนุเป็นอย่างมาก  การตกแต่งงบการเงินหรือการ
ทจุริตในงบการเงิน  ท าให้นกัลงทนุขาดความเช่ือมัน่
ตอ่งบการเงิน (Rezaee  and Kedia, 2012) 

 
3. การตกแต่งการปกปิดหนีส้ิน   
หนีส้ิน คือ ภาระผูกพันในปัจจุบันของ

กิจการ ภาระผกูพนัดงักลา่วเป็นผลของเหตกุารณ์ใน
อดีตซึ่งการช าระภาระผูกพันนัน้คาดว่าจะส่งผลให้
กิจการต้องสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิง
เศรษฐกิจ บริษัทตกแต่งตวัเลขเพื่อปกปิดหนีส้ิน  
โดยอาจตกแต่งข้อมูลการท าสญัญาเช่าด าเนินงาน
แทนสัญญาเช่าทางการเงิน จึงท าให้ไม่ปรากฏ
รายการหนีส้ินหรือไม่แสดงรายการเจ้าหนี ้ในงบ
แสดงฐานะการเงิน   

ตารางท่ี 2 แสดงการตกแต่งงบการเงิน 
กรณีการตกแต่งการปกปิดหนีส้ิน บริษัทขนาดเล็ก
เช่าซือ้รถยนต์จ านวน 5 คนั  ราคาคนัละ 2 ล้านบาท 
อตัราดอกเบีย้ 8 % ต่อปี ผ่อนช าระ 60 งวด เป็น
ระยะเวลา 5 ปี บริษัทมีเจ้าหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้คนั
ละ 2.8 ล้านบาท บริษัทขนาดกลางเช่าซือ้รถยนต์
จ านวน 20 คัน ราคาคันละ 2 ล้านบาท อัตรา
ดอกเบีย้ 8 % ต่อปี ผ่อนช าระ 60 งวด เป็น
ระยะเวลา 5 ปี บริษัทมีเจ้าหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้คนั

ละ 2.8 ล้านบาท และบริษัทขนาดใหญ่เช่าซื อ้
รถยนต์จ านวน 100 คัน  ราคาคันละ 2 ล้านบาท 
อตัราดอกเบีย้ 8 % ต่อปี ผ่อนช าระ 60 งวด เป็น
ระยะเวลา 5 ปี บริษัทมีเจ้าหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้คนั
ละ 2.8 ล้านบาท   

จะเห็นได้ว่าการตกแต่งบญัชีในงบการเงิน
เพื่อปกปิดหนีส้ิน ของบริษัทตัวอย่างทัง้ 3 ขนาด 
หากมีการเช่าซือ้รถยนต์แตกต่างกัน และมีการ
ตกแต่งโดยท าสญัญาเช่าด าเนินงานแทนสญัญาเช่า
ทางการเงิน จะท าให้บริษัทแต่ละขนาดปกปิดหนีส้ิน
แตกต่างกัน  สามารถสรุปได้ดังนี ้บริษัทขนาดเล็ก
ปกปิดหนีส้ินจ านวน 14 ล้านบาท บริษัทขนาดกลาง
ปกปิดหนีส้ินจ านวน 56 ล้านบาท และบริษัทขนาด
ใหญ่ปกปิดหนีส้ินจ านวน 280 ล้านบาท ทัง้นีบ้ริษัท
ขนาดใหญ่ได้ตกแต่งเพื่อปกปิดหนีส้ินมากกว่า 
บริษัทขนาดกลาง และบริษัทขนาดเล็ก  ดงันัน้ การ
ปกปิดหนีส้ินเป็นการแสดงเพื่อไม่ให้ผู้ ใช้งบการเงิน
เห็นว่าบริษัทมีหนีส้ินจ านวนเท่าใด เพราะบริษัทท่ีมี
หนีส้ินมากจะก่อให้เกิดความเสี่ยงมาก หากน า
อัตราส่วนทางการเงินมาวิเคราะห์ เช่น อัตราส่วน
หนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น อัตราส่วนนีสู้งแสดงว่า
บริษัทจะมีความเสี่ยงสูง ซึ่งจะท าให้บริษัทต้อง
รับผิดชอบการช าระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ หรือบริษัท
อาจจะก าลงัล้มละลาย เป็นต้น  (Brigham and 
Houston, 2009)  
 

4. การตกแต่งไม่ตั ้งค่าเผ่ือหนีส้งสัย   
จะสูญ   

เ ม่ือบริษัทด าเ นินธุร กิจขายสินค้าหรือ
ให้บริการเป็นเงินเ ช่ือจะมีลูกหนีเ้กิดขึน้  ลูกหนี ้
หมายถึง สิทธิเรียกร้องอย่างหนึ่งของเจ้าหนีใ้นการ
ให้ช าระหนีด้้วยเงินสดหรือทรัพย์สินอ่ืน โดยคาดว่า
จะได้รับช าระเต็มจ านวนเม่ือถึงก าหนดช าระ ลกูหนี ้
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ถือเป็นสินทรัพย์ ซึ่งแสดงในงบแสดงฐานะการเงิน 
ส าหรับการบนัทกึบญัชี ดงันี ้
              เบดิต  ลกูหนี ้          xxx   (สนิทรัพย์) 
              เครดิต  ขายสนิค้า        xxx   (รายได้) 

ณ วนัสิน้งวดบญัชี บริษัทมีลกูหนีท่ี้คาดว่า
จะเรียกเก็บเงินไม่ได้ บริษัทต้องตัง้ประมาณการ 
“บญัชีค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู”  คือ จ านวนเงินสว่นท่ี
กนัไว้ส าหรับลกูหนีท่ี้คาดว่าจะเรียกเก็บเงินไม่ได้ จะ
บันทึกแยกบัญชีไว้ต่างหากจากบัญชีลูกหนีถื้อเป็น
บญัชีปรับมลูคา่บญัชีลกูหนี ้เพ่ือให้บญัชีลกูหนีแ้สดง
มลูค่าสทุธิท่ีคาดว่าจะสามารถเรียกเก็บเงินได้ และ 
“บญัชีหนีส้งสยัจะสญู” คือ  ลกูหนีท่ี้กิจการคาดว่า
จะเรียกเก็บเงินไม่ได้และได้ท าการประมาณการไว้ 
ณ วนัสิน้งวดบญัชี ซึ่งถือเป็นค่าใช้จ่ายในงวดบญัชี
นัน้  การบนัทกึบญัชี ดงันี ้ 
             เบดิต หนีส้งสยัจะสญู               xxx   
                      (คา่ใช้จ่ายในงวดปัจจบุนั) 
            เครดิต คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู      xxx  
                      (บญัชีปรับมลูคา่ลกูหนี)้ 

บริษัทอาจตกแต่งบัญชีในงบการเงินของ
ยอดลกูหนีท่ี้เรียกเก็บเงินไม่ได้  โดยไม่ตัง้ส ารองค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ท าให้บริษัทแสดงบญัชีสินทรัพย์
สูงกว่าความเป็นจริงหรือแสดงสูงไป ขณะเดียวกัน
แสดงคา่ใช้จ่ายต ่ากวา่ความเป็นจริงหรือแสดงต ่าไป   

ตารางท่ี 2 แสดงการตกแต่งงบการเงิน 
กรณีการตกแต่งไม่ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัท
ขนาดเล็กมีลูกหนี ้ 1 ล้านบาท เรียกเก็บเงินจาก
ลูกหนีไ้ม่ได้ ร้อยละ 25  บริษัทขนาดกลางมีลูกหนี ้ 
10 ล้านบาท  เรียกเก็บเงินจากลูกหนีไ้ม่ได้ ร้อยละ 
25  และ บริษัทขนาดใหญ่มีลูกหนี ้100 ล้านบาท  
เรียกเก็บเงินจากลกูหนีไ้ม่ได้ ร้อยละ 25   

จะเห็นได้ว่าการตกแต่งโดยไม่ตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสูญ ของบริษัทตวัอย่างทัง้ 3 ขนาด หากมี

ยอดลกูหนีแ้ตกต่างกัน เรียกเก็บเงินจากลกูหนีไ้ม่ได้
ร้อยละ 25 % และมีการตกแตง่โดยไม่ตัง้คา่เผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู จะท าให้บริษัทแต่ละขนาดแสดงบญัชี
สินทรัพย์สูงกว่าความเป็นจริง และแสดงค่าใช้จ่าย
ต ่ากว่าความเป็นจริงแตกต่างกัน สามารถสรุปได้
ดังนี ้ บริษัทขนาดใหญ่แสดงสินทรัพย์สูงไปและ
แสดงค่าใช้จ่ายต ่าไป 25 ล้านบาท มากกว่า บริษัท
ขนาดกลาง ท่ีแสดงสินท รัพย์ สูง ไปและแสดง
ค่าใช้จ่ายต ่าไป  2.5 ล้านบาท และบริษัทขนาดเล็ก
แสดงสินทรัพย์สงูไปและแสดงค่าใช้จ่ายต ่าไป 0.25 
ล้านบาท  ดังนัน้ การแสดงรายการลูกหนีสู้งกว่า
ความเป็นจริง จะท าให้สินทรัพย์ของบริษัทสูงกว่า
ความเป็นจริง และการไม่แสดงรายการหนีส้งสยัจะ
สญู ซึ่งถือเป็นค่าใช้จ่าย จะท าให้ค่าใช้จ่ายต ่ากว่า
ความเป็นจริง และส่งผลให้ก าไรของบริษัทสูงกว่า
ความเป็นจริง การตกแตง่บญัชีในงบการเงินรายการ
ดังกล่าว เป็นการตกแต่งเพื่อให้งบแสดงฐานะ
การเงินและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จดูดี  ส่งผล
กระทบต่อผู้ ใช้งบการเงินท่ีน าไปใช้ในการตดัสินใจ
ผิดพลาดได้ (Apparao, Singh, Rao, Bhavani, 
Eswar and Rajani, 2009) 
 

5. การตกแต่งค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า  
ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า คือ ค่าใช้จ่ายท่ี

กิจการจ่ายเงินในงวดบญัชีปัจจบุนั  ซึง่ใช้บริการหรือ
ใช้ประโยชน์ยงัไม่หมดจะต้องน าไปใช้ในงวดหน้า ถือ
เป็นการจ่ายล่วงหน้า ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า จัด
ประเภทเป็นสินทรัพย์หมนุเวียน  การตกแตง่บญัชีใน
งบการเงินโดยบันทึกบัญชี เป็นค่าใ ช้จ่ ายจ่าย
ล่วงหน้า เช่น บริษัทจ่ายค่าโฆษณา เป็นผลการ
ด าเนินงานในปีนีห้รือการให้บริการเสร็จเรียบร้อย
แล้วในปีนี ้ บริษัทต้องบนัทึกบญัชีเป็นค่าใช้จ่าย คือ 
ค่าโฆษณา  บริษัทอาจตกแต่งบญัชีเป็นค่าโฆษณา
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จ่ายล่วงหน้า ซึ่งถือเป็นสินทรัพย์ การบันทึกบัญชี
เป็นค่าโฆษณาจ่ายล่วงหน้า ท าให้บริษัทมีสินทรัพย์
สงูกวา่ความเป็นจริง สง่ผลให้บริษัทมีฐานะการเงินดี  
ขณะเดียวกันท าให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายต ่ากว่าความ
เป็นจริง ส่งผลให้บริษัทมีก าไรสูงกว่าความเป็นจริง 
หรือมีผลการด าเนินงานท่ีดี 

ตารางท่ี 2 แสดงการตกแต่งงบการเงิน 
กรณีการตกแต่งค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า บริษัทขนาด
เล็กจ่ายค่าโฆษณาจ านวน  5  ล้านบาท ตกแต่ง
บญัชีเป็นคา่โฆษณาจ่ายลว่งหน้าจ านวน 5 ล้านบาท  
บริษัทขนาดกลางจ่ายโฆษณาจ านวน  20 ล้านบาท 
ตกแต่งบญัชีเป็นค่าโฆษณาจ่ายล่วงหน้าจ านวน 20 
ล้านบาท  บริษัทขนาดใหญ่จ่ายโฆษณาจ านวน   50  
ล้านบาท ตกแต่งบญัชีเป็นค่าโฆษณาจ่ายล่วงหน้า
จ านวน 50 ล้านบาท  

จะเห็นได้ว่าการตกแต่งค่าใช้ จ่ายจ่าย
ล่วงหน้า ของบริษัทตัวอย่างทัง้ 3 ขนาด หากมีค่า
โฆษณาแตกต่างกัน ซึ่งถือเป็นค่าใช้จ่าย แต่มีการ
ตกแต่งบญัชีเป็น ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า ซึ่งถือเป็น
สินทรัพย์ จะท าให้บริษัทแต่ละขนาดมีสินทรัพย์สูง
กว่าความเป็นจริง และมีก าไรสูงกว่าความเป็นจริง
แตกตา่งกนั  สามารถสรุปได้ดงันี ้ บริษัทขนาดเล็ก มี
สินทรัพย์สูงกว่าความเป็นจริง 5 ล้านบาท  และมี
ค่าใช้จ่ายต ่ากว่าความเป็นจริง มีผลท าให้บริษัทมี
ก าไรสงูกว่าความเป็นจริง  5 ล้านบาท  บริษัทขนาด
กลางมีสินทรัพย์สูงกว่าความเป็นจริง 20 ล้านบาท 
และมีค่าใช้จ่ายต ่ากว่าความเป็นจริง มีผลท าให้
บริษัทมีก าไรสูงกว่าความเป็นจริง 20 ล้าน และ 
บริษัทขนาดใหญ่มีสินทรัพย์สงูกว่าความเป็นจริง 50 
ล้านบาท และมีค่าใช้จ่ายต ่ากว่าความเป็นจริง มีผล
ท าให้บริษัทมีก าไรสงูกว่าความเป็นจริง 50 ล้านบาท  
ดงันัน้ นกัลงทนุท่ีลงทนุในบริษัทขนาดใหญ่จะได้รับ
ความเสียหายมากกวา่ บริษัทขนาดกลาง และบริษัท

ขนาดเล็ก  การตกแต่งค่าใ ช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า
ดงักลา่ว เป็นการตกแต่งเพื่อให้ฐานะการเงินและผล
การด าเนินงานของบริษัทดดูีหรือมีผลประกอบการท่ี
ดี  (Persons,1995) 
 

6. การตกแต่งรายได้ปลอม    
รายไ ด้  คือ  การไ ด้มาจากการด า เ นิน

กิจกรรมทางธุรกิจตามปกติ เป็นผลจากการขาย
สินค้าและบริการให้กับลูกค้า บริษัทอาจตกแต่ง
บัญชีรายได้ปลอม กระท าโดยการสร้างรายได้
เพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง การตกแต่งรายได้กระท าโดย
ผ่านบริษัทเทียม (Shell Company) ของบริษัทหลาย
บริษัท จนกระทัง่บริษัทมีรายได้เพิ่มขึน้ งบการเงินดดูี 
มีผลการด าเนินงานท่ีดี ส่งผลท าให้ราคาหุ้นเพิ่มขึน้
อยา่งตอ่เน่ือง 

ตารางท่ี 2 แสดงการตกแต่งงบการเงิน 
กรณีการตกแต่งรายได้ปลอม บริษัทขนาดเล็ก มี
รายได้ 50 ล้านบาท  ทุนจดทะเบียน 5 ล้านบาท  มี
การตกแต่งรายได้ปลอมเพิ่มขึน้เป็น 100 ล้านบาท  
ทัง้นีบ้ริษัทมีทุนจดทะเบียนหุ้นละ 10 บาท ผลจาก
การตกแต่งรายได้ท าให้บริษัทมีราคาหุ้นของตลาด
เพิ่มสูงขึน้เป็น 20 บาทต่อหุ้น  บริษัทขนาดกลางมี
รายได้ 500 ล้านบาท  ทุนจดทะเบียน 50 ล้านบาท  
มีการตกแต่งรายได้ปลอมเพิ่มขึน้เป็น 1,000 ล้าน
บาท  ทัง้นีบ้ริษัทมีทนุจดทะเบียนหุ้นละ 10 บาท ผล
จากการตกแต่งรายได้ท าให้บริษัทมีราคาหุ้ นของ
ตลาดเพิ่มสงูขึน้เป็น 25 บาทตอ่หุ้น และบริษัทขนาด
ใหญ่มีรายได้ 5,000 ล้านบาท  ทุนจดทะเบียน 500 
ล้านบาท  มีการตกแต่งรายได้ปลอมเพิ่มขึน้เป็น 
10,000 ล้านบาท  ทัง้นีบ้ริษัทมีทนุจดทะเบียนหุ้นละ 
10 บาท ผลจากการตกแตง่รายได้ท าให้บริษัทมีราคา
หุ้นของตลาดเพิ่มสงูขึน้เป็น 30 บาทตอ่หุ้น   

http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9A&action=edit&redlink=1
http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95%E0%B8%A0%E0%B8%B1%E0%B8%93%E0%B8%91%E0%B9%8C_%28%E0%B8%98%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88%29&action=edit&redlink=1
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จะเห็นได้ว่าการตกแต่งรายได้ปลอม ของ
บริษัทตวัอย่างทัง้ 3 ขนาด หากมีการตกแต่งรายได้
ปลอมแตกตา่งกนั จะท าให้ราคาหุ้นเพิ่มสงูขึน้ สง่ผล
กระทบต่อนกัลงทนุโดยได้รับความเสียหายแตกต่าง
กัน  สามารถสรุปได้ดังนี ้ บริษัทขนาดเล็กมีมูลค่า
ความเสียหาย  5 ล้านบาท บริษัทขนาดกลางมี
มูลค่าความเสียหาย 75 ล้านบาท และบริษัทขนาด
ใหญ่มีมลูคา่ความเสียหาย 1,000 ล้านบาท  หากนกั
ลงทนุไปลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่จะได้รับเสียหาย
หรือมีมูลค่าความเสียหายมากกว่า บริษัทขนาด
กลาง และบริษัทขนาดเล็ก  

ดังนัน้  การตกแต่งรายได้ปลอมขึ น้มา 
เพื่อให้งบการเงินดูดี มีก าไรสูงกว่าความเป็นจริง 
ส่งผลท าให้ราคาหุ้นเพิ่มสงูขึน้ ท าให้นกัลงทนุสนใจ
ซือ้หุ้นสงูกว่าความเป็นจริง เน่ืองจากไม่ได้เป็นข้อมลู
ท่ีเกิดจากผลการด าเนินงานจริง ๆ ของบริษัท การ
น าเสนองบการเงินท่ีไม่ถูกต้อง บิดเบือนจากความ
เป็นจริงส่งผลกระทบต่องบการเงินและความเช่ือมัน่
ข อ ง นั ก ล ง ทุ น ใ น ต ล า ด ทุ น ( Kotsiantis,  
Koumanakos, Tzelepis and  Tampakas, 2006)  
 
สรุปผล 

การตกแต่งงบการเงินหรือการทุจริตในงบ
การเงินให้มีก าไรมูลค่ามหาศาลและมีสินทรัพย์
จ านวนมาก เพื่อให้ราคาหุ้ นของบริษัทเพิ่มสูงขึน้ 
สร้างความมั่งคัง่ให้กับฝ่ายบริหาร ก่อให้เกิดมูลค่า
ความเสียหายเป็นอย่างมาก การตกแต่งงบการเงิน 
เพื่อปกปิดข้อเท็จจริง โดยแสดงข้อมูลฐานะทาง
การเงิน  ผลการด าเนินงาน และข้อมูลอ่ืนท่ีเป็นเท็จ 
ส่งผลกระทบผู้ ใช้งบการเงิน สามารถสรุปวิธีการ
ตกแต่งงบการเงิน ตามตัวอย่างของบริษัททัง้ 3 
ขนาด ดงันี ้     

1. การตกแต่งการเลื่อนการรับรู้รายได้  
หากมียอดขายแตกต่างกัน และมีการตกแต่งการ
เลื่อนการรับรู้รายได้ จะท าให้บริษัทแตล่ะขนาดหลบ
หลีกภาษีแตกตา่งกนั สง่ผลกระทบต่อกรมสรรพากร
ในการจดัเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลได้น้อยลงหรือท า
ให้รายได้ของกรมสรรพากรลดน้อยลง 

2. การตกแต่งมูลค่าสินทรัพย์  หากมีการ
จดทะเบียนเพิ่มทุนแตกต่างกัน โดยไม่ได้น าเงินมา
ลงทุนจริง และมีการตกแต่งโดยบันทึกบญัชีเป็นค่า
ลิขสิทธ์ ซึ่งถือเป็นสินทรัพย์ และมีการขายหุ้นให้กับ
นักลงทุน ส่งผลกระทบต่อนักลงทุนได้รับความ
เสียหายเป็นอยา่งมาก 

3. การตกแตง่การปกปิดหนีส้ิน หากมีการ 
เช่าซือ้รถยนต์แตกต่างกัน และมีการตกแต่งโดยท า
สัญญาเช่าด าเนินงานแทนสัญญาเช่าทางการเงิน 
จะท าให้บริษัทแต่ละขนาดปกปิดหนีส้ินแตกต่างกัน  
ทัง้นีห้ากบริษัทมีหนีส้ินจ านวนมากแสดงถึงฐานะ
การเงินของบริษัทไม่ดี ก่อให้เกิดความเสี่ยง ท าให้
บริษัทต้องรับผิดชอบการช าระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 

4. การตกแตง่ไม่ตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู  
 หากมียอดลูกหนีแ้ตกต่างกัน เรียกเก็บเงินจาก
ลกูหนีไ้ม่ได้ และมีการตกแต่งโดยไม่ตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู  จะท าให้บริษัทแต่ละขนาดแสดงบญัชี
สินทรัพย์สูงกว่าความเป็นจริง และแสดงค่าใช้จ่าย
ต ่ากว่าความเป็นจริงแตกต่างกัน   การตกแต่ง
ดังกล่าวเพื่อให้งบแสดงฐานะการเงินและงบก าไร
ขาดทนุเบ็ดเสร็จดดูี สง่ผลกระทบตอ่ผู้ใช้งบการเงินท่ี
น าไปใช้ในการตดัสินใจผิดพลาดได้ 
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5. การตกแตง่คา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า หากมี 
คา่โฆษณาแตกตา่งกนั ซึง่ถือเป็นคา่ใช้จ่าย แตมี่การ 
ตกแต่งบญัชีเป็น ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า ซึ่งถือเป็น
สินทรัพย์ จะท าให้บริษัทแต่ละขนาดมีสินทรัพย์สูง
กว่าความเป็นจริง และมีก าไรสูงกว่าความเป็นจริง
แตกต่างกัน   เป็นการตกแต่งเพื่อให้ฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานของบริษัทดูดี  หรือมีผล
ประกอบการท่ีดี ท าให้นกัลงทนุได้รับความเสียหาย
หากเลือกลงทนุในบริษัทท่ีมีการตกแตง่งบการเงิน 

6. การตกแตง่รายได้ปลอม หากมีการ 
ตกแต่งรายได้ปลอมแตกต่างกัน จะท าให้ราคาหุ้น
เพิ่มสงูขึน้ ส่งผลกระทบต่อนกัลงทนุโดยได้รับความ
เสียหายแตกตา่งกนั   

บทความนีเ้ป็นเพียงตวัอย่างส่วนหนึ่งของ
การตกแต่งงบการเงิน ยงัมีวิธีการและรูปแบบในการ
ตกแต่งงบการเงินได้อีกหลายวิธี อย่างไรก็ตาม งบ
การเงินถือเป็นหวัใจส าคญัเปรียบเสมือนกระจกท่ีใช้
สะท้อนความมัง่คัง่ของบริษัท ถ้ากระจกถกูปัน้เสริม
เติมแต่ง เงาท่ีสะท้อนออกมาย่อมดดูีกว่าความเป็น
จริง ท าให้ผู้ ใช้งบการเงินเข้าใจผิด สดุท้ายเกิดความ
เสียหายแก่ผู้น างบการเงินไปใช้ โดยเฉพาะนกัลงทนุ 

 

ข้อเสนอแนะ 

1. ผู้สอบบญัชี  ต้องให้ความส าคญักับการ
ตรวจสอบรายการ เอกสารการบันทึกบัญชี และ
หลกัฐานอ่ืน ๆ  รวมทัง้วิธีการตรวจสอบอ่ืนท่ีจ าเป็น
ของธุร กิจ ท่ี มีสัญญาณเตือนภัยการตกแต่ง งบ
การ เงิน  และ ต้องใ ห้ความระมัดระวัง ในการ
ตรวจสอบเพิ่มมากกว่าปกติ  รวมทัง้ต้องปฏิบตัิงาน
การสอบบัญชีโดยค านึงถึงจรรยาบรรณในวิชาชีพ  
ทัง้นีห้ากมีการตรวจสอบพบข้อบกพร่องเก่ียวกบัการ
ควบคุมภายใน หรือพบการทุจริตในกิจการ ผู้ สอบ

บัญชีต้องเสนอข้อสังเกตต่อผู้บริหารของกิจการให้
ทราบ  

2. นักบัญชี  หรือ ผู้ประกอบวิชาชีพบัญชี 
จะต้องมีความซื่อสตัย์ มีจรรยาบรรณในวิชาชีพ ไม่

มุ่งท าตามค าสัง่ของผู้บริหารหากทราบว่าการกระท า
นัน้ไม่ถกูต้องหรือผิดจรรยาบรรณ 

3. อาจารย์ผู้สอนบัญชี  ต้องปลูกฝังให้
นกัศกึษามีคณุธรรม จริยธรรม ให้ตระหนกัรู้อยู่เสมอ
วา่ วิชาชีพบญัชีจะต้องมีความซื่อสตัย์ และยดึมัน่ใน
จริยธรรมในวิชาชีพ  ดงันัน้การเรียนการสอนต้องมี
การสอดแทรกคณุธรรม ปลกูฝังให้ผู้ เรียนมีความรัก
ในวิชาชีพและมีแนวคิดในการประกอบอาชีพอย่าง
สจุริต 

4. คณะกรรมการตรวจสอบ ต้องเป็นผู้ ท่ีมี
ความเป็นอิสระ ก ากับดูแล การปฏิบัติงานการ
ตรวจสอบภายในให้มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 
จดัให้มีระบบการจดัท ารายงานทางการเงินท่ีมีความ
สมบรูณ์ ถกูต้อง เป็นท่ีน่าเช่ือถือ มีการเปิดเผยข้อมลู
ส าคัญโดยครบถ้วนและเป็นไปตามหลักสากล มี
ระบบการควบคมุภายใน และการตรวจสอบภายใน
ท่ีมีมาตรฐานรัดกมุเพียงพอ 

5. หน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง ออกข้อบังคับ 
ระเบียบ ค าสัง่ กฎเกณฑ์ ข้อก าหนด และบทลงโทษ 
แก่ผู้กระท าผิดอยา่งเคร่งครัด  

6. ผู้ ใช้งบการเงิน  ได้แก่ ผู้ลงทุน ลกูจ้าง 
ผู้ ให้กู้   ผู้ขายสินค้า เจ้าหนี ้ ลกูค้า และหน่วยงาน
ราชการ เป็นต้น จะต้องใช้ข้อมลูในงบการเงินอยา่ง 
ระมดัระวงัก่อนน าไปใช้ประกอบการตดัสินใจ ทัง้นี ้
ต้องใช้ข้อมลูอ่ืนเพ่ือประกอบการตดัสินใจด้วย 
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ตารางที่ 2 การตกแต่งงบการเงนิ 
บริษัทขนาดเล็ก (บาท) บริษัทขนาดกลาง (บาท) บริษัทขนาดใหญ่ (บาท) 

การตกแต่งการเล่ือนการรับรู้
รายได้   

  

รายได้                               10 ล้าน รายได้                             100 ล้าน รายได้                         1,000 ล้าน 
ก าไรก่อนหกัภาษี                1  ล้าน ก าไรก่อนหกัภาษี              10  ล้าน ก าไรก่อนหกัภาษี            100  ล้าน 
ภาษีเงินได้นิติบคุล          0.23 ล้าน 
(1 ล้าน x 23%) 

ภาษีเงินได้นิตบิคุล            2.3 ล้าน 
(10 ล้าน x 23%) 

ภาษีเงินได้นิตบิคุล             23 ล้าน 
(100 ล้าน x 23%) 

ชะลอการรับรู้รายได้          0.5 ล้าน 
(10 ล้าน x 5%) 

ชะลอการรับรู้รายได้             5 ล้าน 
(100 ล้าน x 5%) 

ชะลอการรับรู้รายได้           50 ล้าน 
(1,000 ล้าน x 5%) 

บริษัทเสียภาษีน้อยลง    0.115 ล้าน  
(0.5 ล้าน x 23%) 

บริษัทเสียภาษีน้อยลง      1.15 ล้าน 
(5 ล้าน x 23%) 

บริษัทเสียภาษีน้อยลง      11.5 ล้าน 
(50 ล้าน x 23%) 

การตกแต่งมูลค่าสินทรัพย์     
ทนุจดทะเบียน                     1 ล้าน ทนุจดทะเบียน                   10 ล้าน ทนุจดทะเบียน                 100 ล้าน 
จดทะเบียนเพิ่มทนุ            10 ล้าน จดทะเบียนเพิ่มทนุ          100  ล้าน จดทะเบียนเพิ่มทนุ        1,000 ล้าน 
ขายหุ้นให้นกัลงทนุ                20 %   ขายหุ้นให้นกัลงทนุ                20 %   ขายหุ้นให้นกัลงทนุ                20 %   
รับเงินจากนกัลงทนุ              2 ล้าน 
(10 ล้าน x 20%) 

รับเงินจากนกัลงทนุ            20 ล้าน 
(100 ล้าน x 20%) 

รับเงินจากนกัลงทนุ         200 ล้าน 
(1,000 ล้าน x 20%) 

ขายหุ้นกบันกัลงทนุอ่ืน           80 %      ขายหุ้นนกัลงทนุอ่ืน               80 %  ขายหุ้นกบันกัลงทนุอ่ืน           80 %      
มลูคา่ความเสียหาย             8 ล้าน 
(10 ล้าน x 80%) 

มลูคา่ความเสียหาย           80 ล้าน 
(100 ล้าน x 80%) 

มลูคา่ความเสียหาย         800 ล้าน 
(1,000 ล้าน x 80%) 

การตกแต่งการปกปิดหนีส้ิน     
เช่าซือ้รถยนต์                       5  คนั  เช่าซือ้รถยนต์                     20  คนั  เช่าซือ้รถยนต์                   100  คนั  
ราคาคนัละ                   2 ล้านบาท ราคาคนัละ                   2 ล้านบาท ราคาคนัละ                   2 ล้านบาท 
อตัราดอกเบีย้                   8% ตอ่ปี                              อตัราดอกเบีย้                  8 % ตอ่ปี                              อตัราดอกเบีย้                  8 % ตอ่ปี                              
ผ่อนช าระ  60 งวด        จ านวน 5 ปี ผ่อนช าระ  60 งวด        จ านวน 5 ปี ผ่อนช าระ  60 งวด        จ านวน 5 ปี 
เจ้าหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้        2.8 
ล้านบาท 
(2,000,000 x 8% x 5  = 800,000) 
(2,000,000 + 800,000) 

เจ้าหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้        2.8 
ล้านบาท 
(2,000,000 x 8% x 5  = 800,000) 
(2,000,000 + 800,000) 

เจ้าหนีต้ามสญัญาเช่าซือ้         2.8 
ล้านบาท 
(2,000,000 x 8% x 5  = 800,000) 
(2,000,000 + 800,000) 

การปกปิดหนีส้ิน               14 ล้าน
บาท   (2.8 ล้าน x 5 คนั) 

การปกปิดหนีส้ิน                56 ล้าน
บาท   (2.8 ล้าน x 20 คนั) 

การปกปิดหนีส้ิน              280 ล้าน 
(2.8 ล้าน x 100 คนั) 



หน้า 14 : สมาคมสถาบนัอดุมศกึษาเอกชนแห่งประเทศไทย (สสอท.)   
 

ตารางที่ 2 การตกแต่งงบการเงนิ (ต่อ) 
บริษัทขนาดเล็ก (บาท) บริษัทขนาดกลาง (บาท) บริษัทขนาดใหญ่ (บาท) 
การตกแต่งไม่ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัย
จะสูญ   

  

ลกูหนี ้                                 1 ล้าน ลกูหนี ้                               10 ล้าน ลกูหนี ้                             100 ล้าน 
เรียกเก็บเงินไม่ได้                  25 % เรียกเก็บเงินไม่ได้                  25 % เรียกเก็บเงินไม่ได้                  25 % 
สินทรัพย์สูงไป/ค่าใ ช้จ่ายต ่ า ไป  
0.25 ล้าน (1,000,000 x 25%) 

สินทรัพย์สงูไป/คา่ใช้จ่ายต ่าไป   
2.5 ล้าน (1,000,000 x 25%) 

สินทรัพย์สงูไป/คา่ใช้จ่ายต ่าไป   
25 ล้าน (1,000,000 x 25%) 

การตกแต่งค่าใช้จ่ายจ่าย
ล่วงหน้า   

  

คา่โฆษณา                           5 ล้าน คา่โฆษณา                         20 ล้าน  คา่โฆษณา                         50 ล้าน  
สินทรัพย์สงูไป                      5 ล้าน สินทรัพย์สงูไป                    20 ล้าน สินทรัพย์สงูไป                    50 ล้าน 
ก าไรสงูไป                            5 ล้าน ก าไรสงูไป                          20 ล้าน ก าไรสงูไป                          50 ล้าน 
การตกแต่งรายได้ปลอม     
รายได้                               50 ล้าน รายได้                             500 ล้าน รายได้                          5,000 ล้าน 
ทนุจดทะเบียน                     5 ล้าน 
(จ านวน  500,000 หุ้ น  ๆ  ละ  10 
บาท) 

ทนุจดทะเบียน                   50 ล้าน 
(จ านวน 5,000,000 หุ้น ๆ ละ  
10 บาท) 

ทนุจดทะเบียน                 500 ล้าน 
(จ านวน 50,000,000 หุ้น ๆ ละ  
10 บาท) 

รายได้เพิ่มขึน้เป็น             100 ล้าน                                รายได้เพิ่มขึน้เป็น          1,000 ล้าน                              รายได้เพิ่มขึน้เป็น        10,000 ล้าน                                  
ราคาหุ้นเพิ่มขึน้เป็น  20 บาทตอ่หุ้น ราคาหุ้นเพิ่มขึน้เป็น  25 บาทตอ่หุ้น ราคาหุ้นเพิ่มขึน้เป็น   30 บาทตอ่หุ้น 
มลูคา่ความเสียหาย             5 ล้าน 
(500,000 หุ้น x 10 บาท) 

มลูคา่ความเสียหาย           75 ล้าน 
(5,000,000 หุ้น x 15 บาท) 

มลูคา่ความเสียหาย      1,000 ล้าน 
(50,000,000 หุ้น x 20 บาท) 

 


